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ولغرض.أيضاًأعلاهإليهاالمشارالمستدامة،التنميةأهدافتحقيق
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:(السلعسوق)ISالمنحنىاستنباط•

(Y)تشيرحيثY=C+I+G+X-Mالمتطابقةمنلنبدأ-

للانفاق(G)وللاستثمار،(I)وللاستهلاك،(c)وللدخل،
-Yكانتولما.للواردات(M)وللصادرات،(X)والحكومي،

C=S،حيث(S)علىنحصلالادخار،تمثل
S+M=I+G+Xمنالتسربمجموعأنإلىببساطةتشيروالتي

InjectionsالإضافاتمجموعيعادلLeakagesالاقتصاد

.للاقتصاد

:  مدخل اقتصادي كلي لفهم السياسات الاقتصادية
فليمنج–مونديل نموذج 
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،(Y)القوميالدخلبينماالمختلفةالتوليفاتISمنحنىويوضح-•
رباتالتسمجموعفيهيكونالذيالوضعمعتتسقالتي(r)الفائدةوسعر
تعتمدوالوارداتالادخارأنوبافتراض.الإضافاتلمجموعمعادلا

سعرعلى(بالسالب)يعتمدالاستثماروأنالدخل،على(بالموجب)
.أدناهبالشكلموضحكما(IS)منحنىنستنبطأنيمكنالفائدة
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الدخلمنالمرتفعةالمستوياتلأنالسالببالميلISمنحنىيتصف-
بهدفدةالفائبسعرانخفاضايتطلبالذيالأمرمرتفعة،تسرباتتولد
ةوالإضافالتسرببينماالتعادلعلىوالمحافظةالاستثماراتزيادة

.أعلاهإليهماالمشار
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(: سوق النقود)LMاستنباط منحنى 

(r)الفائدةوسعر،(Y)الدخلمنمختلفةتوليفاتالمنحنىهذايوضح-

على(LM)منحنىاستنباطويعتمد.النقودسوقلتوازناللازمة
النقودعلىالطلبأن:هماالنقودعلىبالطلبخاصتينمهمتينفرضيتين

الطلبيعتمدحينفيالدخل،على(بالموجب)يعتمدالمعاملاتبهدف
لظوفي.الفائدةسعرعلى(بالسالب)المضارباتبهدفالنقودعلى
الذي)النقودعلىالعرضمعالنقودعلىالطلبيتعادلالتوازنحالة

.y1y2)المسافةويعادلخارجيايتحددأنهيفترض



المعهد العربي للتخطيط



المعهد العربي للتخطيط

الدخلمنالمرتفعالدخللأنبالموجب(LM)منحنىميلويتصف-
في)فقطمتاحةتكونوالتيالمعاملات،لأغراضإضافيةأرصدةيتطلب

لذيابالشكلالفائدةسعرارتفاعحالةفي(النقودمنثابتعرضظل
.المضاربةلأغراضالنقودعلىالطلبيكبح
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:المدفوعاتميزان(BP)منحنىاستنباط

خلوالدالفائدة،سعربينماالمختلفةالتوليفاتالمنحنىهذايوضح-
ميزانويتكون.المدفوعاتميزانفيالتوازنحالةلضماناللازم

وحساب،(CA)الجاريالحساب:مكوناتثلاثمنالمدفوعات
هناونفترض.(R)الاحتياطيفيالتغيروحساب،(K)المالراس
فإنلذلكR=0فيهيكونوضعإلىيشيرالمدفوعاتميزانبأن

CA=X-M=-K(لـالموجبةالقيمةبأنعلماKصافيإلىتشير
تدفقصافيإلىتشيرKلـالسالبةالقيمةوأنداخلي،تدفق

.(خارجي
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قاتالتدفصافيوأنفقط،الدخلعلىتعتمدالوارداتأنويفترض-•
سعرثباتيفترضكماالفائدة،سعرعلى(بالموجب)يعتمدالرأسمالية

:دولياالفائدة
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منالمرتفعالمستوىلأنموجبميلذوبأنه(BP)منحنىويتميز-
يستدعيالذيالأمرالجاري،بالحسابتدهورفييتسببالدخل
.للداخلالأموالرؤوسجذببهدفمرتفعةفائدةأسعار
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:BP))و ( LM)و ( IS)العوامل المسئولة عن انتقال المنتجات 

LM))أسباب انتقال منحنى  (BP)أسباب انتقال منحنى  IS))أسباب انتقال منحنى 

:إذااليمينإلىالمنحنىينتقل
فيمستقلة(نقص)زيادةوجود-

.(الواردات)الصادرات
لعمظلفيالعملةتخفيضحالةفيأو-

.ليرنرمارشالشرط
عوضتحسينإلىالحالتينكلتاوتؤدي
.الجاريالحساب
التوازنوضعاستعادةمننتمكنوحتى

الدخلزيادةمنلابدالجاريبالحساب
.الوارداتمنالمزيديولدالذيبالشكل

:اليميننحوالانتقال
تاليوبالالمحليالنقديالعرضفيزيادة-

طلبلخلقأيضاالدخلزيادةمنلابد
.المعاملاتلغرضالنقودعلىإضافي
حالةفياليسارنحوالمنحنىوينتقل

:عليهايترتبالتيالعملةقيمةانخفاض
نيتضمالسعر)السعرمستوىارتفاع-

.(والأجنبيالمحليالسعر
النقديةالأرصدةقيمةانخفاض-

.الحقيقية
الطلبفيالناتجةالزيادةمعالجةيمكن-

علىالطلبخفضخلالمنالنقودعلى
عندذلكويتحققالمعاملاتبهدفالنقود

.الدخلمنأقلمستوى

فاقالإنأوالاستثمارإضافاتفيالزيادة-
.الصادراتأوالحكومي

الادخار)التسرباتفيالانخفاض-
(والواردات

رتوفبافتراض)العملةقيمةانخفاض-
.(ليزرمارشالشرط
تتضمنأعلاهالثلاثالحالاتأنوطالما
فإن"التسربات"على"الإضافات"زيادة

بهدفالدخلزيادةتستدعيالحاجة
الإضافاتبينماالتعادلإعادة

.والتسربات
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مانميزأنيجب(LM)و(IS)و(BP)منحنياتدمجوعند-
:بين

.  لالتوازن الداخلي، الذي يعرف نمطيا بسيادة حالة التشغيل الكام-
الحسابتوازنبسيادةنمطيايعرفالذيالخارجي،التوازن-

.الجاري

.التوازنعدمحالاتالتاليةالأشكالوتوضح-
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حالة اختلال داخلي

I .حالة اختلال داخلي
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فيالمنحنياتجميعتقاطعفرغم.داخلياختلالحالةهناكأننلاحظ-
للتشغيلالمناظرالمستوىمنأقل(Y1)مستوىأنإلاواحدةنقطة

.Yf))الكامل
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فائض(: خارجي)حالة اختلال في ميزان المدفوعات 

II .فائض: حالة اختلال خارجي
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عجز(: خارجي)حالة اختلال في ميزان المدفوعات 

II .عجز: حالة اختلال خارجي
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LM1انتقال(النقودعرضزيادة)توسعيةنقديةسياسة•

.(اليمينإلى)LM2إلى
:النتائج–
الفائدةسعرفيوانخفاض(↑)(y)الدخلفيارتفاع(أ)–

(i)(↓)،(ب)إلىذلكويؤدي.
BB1يمينعلىنقطةأي)المدفوعاتميزانفيعجز(ب)–

.(المدفوعاتبميزانعجزتعتبر

السياسة النقدية التوسعية
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.IS2اليمينإلىIS1انتقال(الإنفاقزيادة)توسعيةماليةسياسة•
:النتائج–
.(↑)الفائدةوسعر(↑)الدخلارتفاع(أ)–
.المدفوعاتبميزانعجزذلكيؤديالشكلحسب(ب)–

ميليكونأنبدلاإذدائماًحتمياًليسذلكأنإلا
BP>LMكانإذاأماBP<LMميزانفيفائضفيحدث

.المدفوعات

(زيادة الإنفاق)السياسة المالية التوسعية 
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ينقل(BB1)ذلكمعنىالمدفوعاتبميزانعجزحدثلو-
.(BB2)يمينإلىستكون(A)أي:(BB2)اليسارإلى

النقديالعرضخفضإلىالمدفوعاتبميزانالعجزأدىإذا-
ينتقلLMأيضاًاليسارإلى.
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.المدفوعاتميزانتوازنتمثلBPعلىنقطةأي-
.المدفوعاتبميزانعجزتمثلBPيسارعلىنقطةأي-
:منلابد(BP)علىنقطةأيإلىللوصولأنهأي-

أوالعام،الانفاق↓(أ)
.كليهماأوالفائدة،سعر↑(ب)

:يستوجبفائض،تمثل(BP)يمينعلىنقطةأي-
أوالانفاق،↑(أ)
.كليهماأوالفائدة،سعر↓(ب)









سياسات أثناء عجز ميزان المدفوعات









سياسات أثناء فائض ميزان المدفوعات
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.الداخليالتوازنيمثلxxمنحنى-
.داخليتوازننقطةتمثل(xx)علىتقعنقطةأي-
.تضخمتمثل(xx)المنحنى،أعلىيسار،علىنقطةأي-
:لــــحاجةهناكوبالتالي-

أوالعام،الانفاق↓(أ)
.كليهماأوالفائدة،سعر↑(ب)

السياساتهذهلأن)تضخموجودحالةفيإلاالسياساتهذهاستخداميتمولا-
.التضخموخفضالإنفاقخفضإلىتؤدي(انكماشية



المعهد العربي للتخطيط

حالةفيالاقتصادأنذلكمعنى(xx)المنحنىيمينعلىتقعالنقطةكانتإذاأما-
.بطالة

:إمامنبدلالذا-
أوالعام،الانفاق↑(أ)
.كليهماأوالفائدة،سعر↓(ب)

.توسعيةسياسةلأنهاالبطالةحالةفيإلاالسياساتهذهإلىاللجوءيتمولا-
.التوازننقطة:(A)عند(xx)منحنى(BP)منحنىيقطع-
:أقسامأربعةإلىالشكلينقسم-
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يوجدلاأي،(النقديةأوالمالية)السياساتتخصيصفيمشكلةتوجدلا•
.السياساتبينتعارض،احتمال

.لماليةاأوالنقديةبالسياسةإماتخفيضهايمكنانكماشيةهيالمطلوبةالسياسة•
الانفاق(↓):الفائدةسعر(↑)أوالنقودعرض(↓):النقديةالسياسة•

الأجنبيةالأموالرؤوسجذبإلىيؤديوكذلك،(التضخم)الأسعاروخفض
.للخارجالمحليةالأموالرؤوستدفقوخفض

:تضخم مصاحب بعجز: Iالحالة 
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الدخلخفضالعامالإنفاق(↓):(الأثرنفستحدث)الماليةالسياسة•
السلععلىالإنفاقخفضخفضوكذلكالتضخم،معدلخفض

.المدفوعاتميزانتحسينالواردات
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.(تضاربعدم)السياسةتخصيصفيمشكلةتوجدلا•
خفض(↓)الفائدةأسعارخفضأوالنقودعرض(↑):النقديةالسياسة•

↓لــــنتيجة)الدخلفيوزيادةللخارج،وزيادتهاللداخلالأموالرؤوستدفق

بسببالوارداتوزيادةالمدفوعاتميزانبعجزخفض(الفائدةأسعار
.الدخلزيادة
.البطالةخفضالاستثمارزيادةالفائدةأسعار(↓)*

.البطالةحالةمنخروجالدخلالعامالإنفاق(↑):الماليةالسياسة•
.المدفوعاتبميزانالفائضتخفيضالواردات(↑)*

:فائض وبطالة: IIالحالة 
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:السياساتتخصيصفيتضارب•
.توسعيةلسياسةتحتاجالبطالة*
.انكماشيةلسياسةيحتاجالعجز*

عرض↑)توسعيةسياسةطريقعنالبطالةمعالجةأن:هيهناالمشكلة•
.(الضرائب↓أوالإنفاق،↓النقود،

–↑المحليالفائدةسعر↓بسببللخارجالمالرأستدفقات.

:عجز وبطالة: IIIالحالة 
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الانكماشيةالماليةالسياسةتخصيصخلالمنالمعالجةتكونوهنا•
ضالفائلمعالجةالتوسعيةالنقديةوالسياسةمحلياً،التضخملمعالجة
.المدفوعاتبميزان

الداخلي،التوازنعلىالماليةالسياسةتأثيرفيالسببويعود•
(BP)منحنياتشكلإلىالخارجيالتوازنعلىالنقديةوالسياسة

.(xx)و
ميلمنأعلى(BP)الخارجيالتوازنمنحنىميلأنيلاحظحيث•

.(xx)الداخليالتوازنمنحنى

:تضخم وفائض: IVالحالة 
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منهالمدفوعاتميزانعلىفعاليةأكثردورلهاالنقديةالسياسةأنأي•
.القوميالدخلمستوىعلى

منحنىميلمنأقل(BP)الخارجيالتوازنمنحنىميلكانلووالعكس•
.(xx)الداخليالتوازن

همنالداخليالتوازنعلىأكبرفعاليةالنقديةللسياسةأنسنجدحيث•
.المدفوعاتميزانعلى

يوالخارجالداخليالتوازنعلىالاقتصاديةالسياسةتأثيرأنذلكمعنى•
.والخارجيالداخليالتوازنلمنحنياتالنسبيالميلعلىيعتمد
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رؤوستدفقاتحساسيةدرجةعلىبدورهالميلويعتمد•
ناحية،منالفائدةسعرفيللتغيرالاستثماروكذلكالأموال،
الميل)الوارداتعلىالطلبعلىالدخلفيالزيادةأثروكذلك

.أخرىناحيةمن،(للواردات
علىالطلبوزيادةالدخل↑التوسعيةالسياسةفإنكذلك•

.المدفوعاتميزانتدهورالواردات↑السلع
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انكماشيةبسياسةالمدفوعاتميزانمشكلةمعالجةتمتإذاأما•

.الدخل↓البطالةمشكلةتفاقم
تخصيصلمشكلةMundellمونديللهاأشارالتيالمشكلةهيوهذه•

معينةمشكلةلحلسواهادونمعينةسياسةتخصيصأي:السياسات
.غيرهادون

(عاليةمرونةذو)جداً حساسالمالرأستدفقبأنالافتراضحالةفي•
↑الإنكماشيةالسياسةأنذلكفمعنى.الفائدةسعرفيللتغير

.المدفوعاتميزانوضعفيمهمتحسنالفائدةسعر
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منالمحليالطلبعلىالانكماشيةللسياسةالسالبالأثرمعادلةيمكن•
.(ضرائب↓أوإنفاق↑)توسعيةماليةسياسةخلال

قدالتوسعيةالماليةالسياسةفإنمنخفضللوارداتالحديالميلكانإذا•
اشيةالانكمالنقديةللسياسةالسالبالأثرمعادلةمجردمنأكثرإلىتؤدي
ياًمحلالاقتصادمستوىفيوتحسنالمدفوعات،ميزانفيتحسن.

الماليةالسياسةاستخدامضرورةمنالحالةهذهفيالقوليمكنعموماً •
عجزلمعالجةالانكماشيةالنقديةوالسياسةالبطالة،لمعالجةالتوسعية

.المدفوعاتميزان


