
 المعهذ العربً للتخطٍط    

ٌظبىشح اٌغٍجْخ الدؼبِين إلى الدنشٌسح اٌؼٍّْخ الأبحبس ِٓ اٌؼذّذ رشير 
  اٌفبئذح عؼش) عبٌجخ ؽمْمْخ فبئذح أعؼبس بمؼنَ ،“اٌزٌٍِّّ اٌىجذ”

 ظشًف ثئؽذاس رزؼٍك ًاٌتي ،(اٌزؼخُ ِؼذي ِنو ِـشًؽب الاسمِ
  ػٍَ رٌه ًرؤصير الحمْمِ الدبي سأط رشاوُ ًوّْخ ٌنٌػْخ ٌِارْخ غير
 .الالزظبدُ اٌنٌّ

 الكبت التمويلي والنمو
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0 إلى ّؤدُ “اٌزٌٍِّّ اٌىجذ” أْ اٌذساعبد ثؼغ رٌػؼ   

الدنظُ، الدظشفي اٌنظبَ خلاي ِٓ ٌلالتراع اٌمبثٍخ الأٌِاي رذفك ًْمٍر  
 اٌزًٌّّ ػٍَ الاػزّبد ػٍَ الدشرمجين الدمترػين يجبر اٌزُ الأِش

   .اٌزارِ
الائزّبْ رمنين (Credit Rationing) ػنو ّنزظ اٌزُ الأِش 

 .ممْضح ًغير ممْضح فئبد إلى الدمترػين رظنْف
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اٌؼبئذ وبْ فئرا  .الدششًػبد داخً في اٌزارِ اٌزًٌّّ ػٍّْخ اٌؼشس ّظْت 
  أْ رغزـْغ لا الدنشآد فئْ عٍجْب، ًاٌؼّلاد ًاٌنمذ اٌٌدائغ ػٍَ الحمْمِ

 .اٌزٌٍّّْخ ػٍّْبتهب في الاعزضّبسّخ ػٌائذىب ِٓ ٌلاعزفبدح عبئٍخ أطٌلاً رشاوُ
 

ّىٌْ اػـشاة ؽبٌخ في المحٍْخ الدبي سأط عٌق رىٌْ ػنذِب رظجؼ ِٓ  
  رذفك ػٍَ ّؤصش اٌزُ الأِش ،الأعنجْخ اٌؼّلاد طشف ثؤعؼبس اٌزنجؤ اٌظؼت

 .الأعنجْخ اٌشأسمبٌْخ الاعزضّبساد
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أعؼبس ػٍَ الحفبف الديُ ِٓ ّىٌْ “اٌزٌٍِّّ اٌىجذ” ظبىشح ًٌؼلاط 
 اٌنظبَ إؿبس في ارغبلب ًأوضش ٔغجْب ًِشرفؼخ ٌِعجخ ؽمْمْخ فبئذح

 0خلاي ِٓ ًرٌه الدظشفي

الحمْمْخ اٌفبئذح أعؼبس ِؤصشاد ِغ ارغبلب أوضش ٔمذّخ عْبعخ رجني. 
الدذػٌَ ٌلائزّبْ الجبرّخ اٌزخظْظبد إٌغبء. 



 المعهذ العربً للتخطٍط    

0اٌٌطفخ ىزه ثئرجبع 

ٓاٌؼبئذ أًػؼ ثظٌسح ٍّّؾٌا أْ ًالدغزضّشّٓ ٌٍّذخشّٓ يمى  
 .الدغزضّش الدبي ٌشأط الدـٌٍة

ألً الخبسعْخ اٌؼّلاد رجبدي خلاي ِٓ الدبٌْخ اٌزذفمبد رظجؼ  
 اٌمبثٍخ اٌغٍغ ِنزغِ أْ ّؼني ممب الاعزمشاس ػذَ لدخبؿش ػشػخ
 ًأوضش أثؼذ ِذٍ أزيبط إلى الاؿّئنبْ ّغزـْؼٌْ ػبلدْب ٌٍزذاًي
 .إٔزبعْخ
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ًَاٌنٌّ اٌفبئذح عؼش ثين اٌؼلالخ ثزؾًٍْ (1989) عٍْت أٌٓ لب 
  ٌٍفترح ِؼٌٍِبد لذب رٌفشد ٔبِْخ دًٌخ 34 ِٓ ٌؼْنخ الالزظبدُ

 ِزٌعؾ أٔو ػٍَ الحمْمِ اٌفبئذح عؼش ػشف ؽْش 1965-1985
  ِؼذي أعبط ػٍَ مخفؼخ) أشيش عزخ إلى صلاصخ لدذح اٌٌدائغ أعؼبس
  الحمْمِ اٌنٌّ ِؼذي اعزخذَ ًؽْش ،(الدغزيٍه أعؼبس رؼخُ
 .ِؼزّذ وّزغير اٌفشد ٌذخً

 شواهد تجريبية
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ٓ0اٌزبلي اٌنؾٌ ػٍَ اٌنزبئظ رٍخْض يمى 

الحمْمِ اٌفبئذح عؼش ثين إؽظبئْخ ِغضًّخ ًراد ٌِعجخ ػلالخ ىنبٌه 
  لذس ؽْش 1985-1965 ٌٍفترح الإجمبلي المحٍِ اٌنبرظ نمٌ ًِؼذي
 الإؽظبئْخ – د ثمّْخ) 0.26 بحٌالي الحمْمِ اٌفبئذح عؼش ِؼبًِ
 .(0.49 ثٍغذ اٌزؾذّذ لدؼبًِ ًثمّْخ 5.7
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اٌظشف اعؼبس ػٍَ اٌمبئُ ثشّزٌْ ٔظبَ انهْبس الاػزجبس ثؼين ٌلأخز  
  نمٌ ِؼذي ِزٌعؾ ىجٌؽ ػٍْو رشرت ًاٌزُ ،1973 ػبَ ثؼذ اٌضبثزخ
 اٌؼْنخ، لألـبس اٌغنخ في %4 ؽٌالي إلى %6 ِٓ الإجمبلي المحٍِ اٌنبرظ

 ًاٌمّْخ 1973-1965 ٌٍفترح طفش اٌمّْخ ّؤخز دِْخ ػبًِ إدخبي تم
 الحمْمِ اٌفبئذح عؼش ِؼبًِ أْ ًعذ ،1985-1974 ٌٍفترح ًاؽذ

  (0.46 تحذّذ ًِؼبًِ 6 الإؽظبئْخ – د ثمّْخ) 0.197 إلى انخفغ
  الإؽظبئْخ – د ثمّْخ) 0.02 عبٌت ثٍغ اٌذِْخ الدزغير ِؼبًِ ًأْ
 .الأًلى ثبٌفترح ِمبسٔخ رذَٔ لذ اٌضبْٔخ ٌٍفترح اٌنٌّ أْ بمؼنَ (3.5
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في ّزغجت أْ الحمْمِ اٌفبئذح عؼش صّبدح شؤْ ِٓ أْ اٌنزبئظ ىزه رٌػؼ 
  ّتررت اٌزٌٍِّّ اٌزؾشّش أْ ّؼني ممب الإجمبلي المحٍِ اٌنبرظ نمٌ ِؼذي صّبدح
 .الالزظبد نمٌ ِؼذلاد في اسرفبع ػٍْو
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ًاٌنٌّ ػٍَ ٌو رؤصير أوبر “اٌزٌٍِّّ اٌىجذ” تخفْف يحمك ى  
  أَ (الادخبس ِؼذي) الاعزضّبس ِؼذي ػٍَ رؤصيره خلاي ِٓ الالزظبدُ

 ؟(الدبي سأط إٔزبعْخ بمؼنَ) الاعزضّبس ٌٔػْخ تحغين خلاي ِٓ
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الاعزضّبس ٌٔػْخ تحغين خلاي ِٓ أوبر اٌنٌّ ػٍَ اٌزؤصير عٍْت ًعذ  
 .الاعزضّبس ِؼذي ػٍَ ثزؤصيرىب ِمبسٔخ
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اٌنزبئظ ًوبٔذ ىزه اٌنٌّ ًِىٌٔبد اٌفبئذح عؼش ثين اٌؼلالخ رمذّش تم  
 0اٌزبلي اٌنؾٌ ػٍَ

فّْب إؽظبئْخ ِغضًّخ ًرً ٌِعت اٌفبئذح عؼش ِؼبًِ أْ ًعذ 
  0.99 الدؼبًِ لّْو ثٍغذ ؽْش الدبي ٌشأط الإٔزبط بمؼبًِ ّزؼٍك

  ِؼبًِ أْ ًعذ ًؽْش (5.9 ثٍغذ الإؽظبئْخ – د ثمّْخ)
 ًؽْش إؽظبئْخ ِغضًّخ ًرً عبٌجب اٌضِنْخ ٌٍفتراد اٌذِْخ الدزغير

 .0.56 اٌزؾذّذ ِؼبًِ ثٍغ
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الاعزضّبس ِؼذي ِغ ػلالزو في الحمْمِ اٌفبئذح عؼش ِؼبًِ أْ ًعذ  
  – د ثمّْخ) 0.25 لّْزو ثٍغذ ؽْش إؽظبئْخ ِغضًّخ ًرً ٌِعت

 0.09 ثمّْخ ِزذْٔب وبْ لذ اٌزؾذّذ ِؼبًِ أْ إلا (2.2 الإؽظبئْخ
  الحمْمِ اٌفبئذح ثغؼش ّزؼٍك فّْب الألـبس ثين فّْب اٌزجبّٓ أْ ّؼني ممب

   .الاعزضّبس ِؼذلاد في اٌزجبّٓ رفغير ِٓ ثغْـب عضءا يمضً
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فْو ّىٌْ اٌزُ الدذٍ اعزمظبء أّؼبً تم اٌنزْغخ ىزه إؿبس في 
  اٌؼلالخ ثذلاٌخ الدظشفي الجيبص ًعبؿخ ػٍَ ِؼزّذا الجذّذ الاعزضّبس

 اٌزٌٍّّْخ اٌٌعبؿخ ًثين ٔبؽْخ ِٓ اٌزٌٍّّْخ ًاٌٌعبؿخ اٌفبئذح عؼش ثين
  .أخشٍ ٔبؽْخ ِٓ ًاٌنٌّ
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0اٌزبلي اٌنؾٌ ػٍَ اٌنزبئظ ًوبٔذ 

اٌزٌٍّّْخ اٌٌعبؿخ ِؤشش ِغ ػلالزو في اٌفبئذح عؼش ِؼبًِ أْ ًعذ 
 – د ثمّْخ) 0.82 ثٍغذ ٌٍّؼبًِ ثمّْخ إؽظبئْخ ِغضًّخ ًرً ٌِعت

 .(0.26 تحذّذ ًِؼبًِ 4.9 الإؽظبئْخ
ٌِعجب اٌنٌّ ِؼذي ِغ ػلالزيب في اٌزٌٍّّْخ اٌٌعبؿخ ِؤشش ِؼبًِ أْ ًعذ  

  – د ثمّْخ) 0.113 ثٍغذ ٌٍّؼبًِ ثمّْخ إؽظبئْخ ِغضًّخ ًرً
  الادخبس ِؼذي وبْ ًؽْش (0.43 تحذّذ ًِؼبًِ 2.2 الإؽظبئْخ

  الإؽظبئْخ – د ًثمّْخ 0.06 بمؼبًِ) إؽظبئْخ أهمْخ رً ِزغيرا المحٍِ
2.03). 
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َاٌنٌّ ِؼذي في ّؤصش الحمْمِ اٌفبئذح عؼش أْ ًعذ اٌنزبئظ ىزه ثبعزخذا 
  ِؼبدٌخ بمفبػٍخ) ٔمـخ 0.09 بحٌالي اٌزٌٍّّْخ اٌٌعبؿخ لنبح خلاي ِٓ

  اٌٌعبؿخ ِؼبدٌخ ًِفبػٍخ الدبٌْخ اٌٌعبؿخ ِؤشش ِغ الدمذسح اٌنٌّ ِؼذي
 (x 0.113 1 0.09 0.817 الحمْمِ اٌفبئذح عؼش ِغ الدبٌْخ

  الدجبشش اٌزؤصير ِٓ %47 ؽٌالي اٌمنبح ىزه خلاي ِٓ اٌزؤصير ًّغبًُ
  0.09) إٌْو الإشبسح عجمذ اٌزُ اٌنٌّ ِؼذي ػٍَ الحمْمِ اٌفبئذح ٌغؼش

÷ 0.197 1 46.9%). 
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 العمق التمويلي والتنمية

0اٌزٌٍِّّ اٌؼّك ِؤششاد 

ٌَؽغبثبد صائذاً الجبسّخ الحغبثبد صائذاً اٌغبئً اٌنمذ 0اٌغبئٍخ الخظ  
  المحٍِ اٌنبرظ ِٓ ونغجخ الدبٌْخ اٌٌعبؿخ ًثٌْد اٌجنٌن ٌذٍ اٌزٌفير

   .الإجمبلي
ِٔاٌزٌٍِّّ اٌمـبع وفبءح ّؼىظ لا سبمب أٔو طؼٌثخ ِٓ الدؤشش ىزا ّؼب 

 .اٌزجبدي رىبٌْف ِٓ ًالإللاي الدؼٌٍِبد رجبّٓ ػٍَ اٌزغٍت في
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ًىٌ 0الدظشفي اٌمـبع أطٌي إجمبلي ِٓ ونغجخ اٌزغبسّخ اٌجنٌن أطٌي 
 تخظْض في الدشوضُ، ثبٌجنه ِمبسٔخ اٌزغبسّخ، اٌجنٌن لدمذسح ِؤشش

 .الادخبس
ْالخبص اٌزٌٍِّّ اٌمـبع ٌّفشه اٌزُ الائزّبْ ّغبًُ 0الخبص الائزّب  

 .الإجمبلي المحٍِ اٌنبرظ ِٓ ونغجخ
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ٌٍفترح الدؤششاد ىزه ؽٌي الدؼٌٍِبد وبٔذ لـش 71 ِٓ ٌؼْنخ 
 0اٌزبلي اٌنؾٌ ػٍَ 1995–1960

 أدوى أقصى وسٍط متىسط المؤشر
اوحراف 

 معٍاري

 25.61 9.73 143.43 37.48 43.44 السائلة الخصىم

 18.26 23.72 98.99 83.89 78.16 التجارٌة البىىك أصىل

 28.71 4.08 141.30 27.01 38.29 الخاص الائتمان
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ٌدِْخ ِزغير اعزخذَ ًاٌنٌّ اٌزٌٍِّّ اٌنظبَ رـٌس ثين اٌؼلالخ مْبط 
  ثبٌنٌّ ِشرجـبً ٌْظ ًٌىنو اٌزٌٍِّّ اٌنظبَ رـٌس ػٍَ ّؤصش أٔو ّؼزمذ

  ػٍَ الاخزْبس ًلغ ًلذ .خبسعْخ وؤداح ِجبششح ثـشّمخ الالزظبدُ
 الأطٌي أسعؼذ ؽْش اٌجٍذ في اٌزٌٍِّّ ٌٍنظبَ اٌمبٌِٔٔ الأطً
  ًالألدبِٔ ًاٌفشٔغِ الإنجٍْضُ 0ىِ ػبئلاد أسثغ إلى اٌمبٌْٔٔخ

    .ًالاعىنذٔبفي
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دخً نمٌ ِؼذي ِزٌعؾ اعزخذَ ؽْش الالزظبدُ ٌٍنٌّ داٌخ رمذّش تم  
  ِؤشش ًأداح ِؼزّذ وّزغير 1995 – 1960 ٌٍفترح الحمْمِ اٌفشد
 ِفغشح ِزغيراد اعزخذِذ ًلذ ىزا .ِفغش وّؤشش الدبلي اٌؼّك
 0لرٌّػبد صلاصخ ػٍَ اشزٍّذ الدبلي اٌؼّك إلى ثبلإػبفخ أخشٍ
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الاثزذائِ اٌفشد دخً ٌٌغبسّزُ ػٍَ ًاشزٍّذ 0الدجغـخ ا„ٌّػخ  
 .الاثزذائِ اٌزؼٍِّْ ًاٌزؾظًْ

إلى ثبلإػبفخ الدجغـخ ا„ٌّػخ ػٍَ ًاشزٍّذ 0اٌغْبعبد لرٌّػخ  
  في اٌظشف أعؼبس ًىبِش اٌزؼخُ، ًِؼذي الحىٌِخ، لحغُ ِزغيراد
 .اٌذًلي اٌزغبسُ ًالأفزبػ اٌغٌداء اٌغٌق

ِؤشش إلى ثبلإػبفخ ا„ٌّػزين ػٍَ رشزًّ اٌتي 0اٌىبٍِخ ا„ٌّػخ  
 .ًالاصني اٌٍغٌُ ٌٍزنٌع ًِؤشش اٌغْبعِ، ٌلاعزمشاس
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 المتغيرات
لوغاريتم الائتمان 

 الخاص

لوغاريتم أصول 

 البنوك التجارية

لوغاريتم  

 الأصول السائلة

 (2.0) 1.72 (3.5) 10.86 (3.1) 2.52 المبسطة المجموعة

 (2.4) 2.17 (2.4) 9.64 (2.6) 3.22 السياسات مجموعة

 (3.1) 2.79 (3.5) 11.29 (2.9) 3.36 الكاملة المجموعة
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إؽظبئْخ ِغضًّخ راد ثـشّمخ ّؤصش اٌزٌٍِّّ اٌؼّك أْ اٌنزبئظ ىزه رٌػؼ  
 اٌزؤصير ىزا ًأْ الدذٍ، ؿًٌّ اٌنٌّ ِؼذي ػٍَ (%5 ِغزٌٍ ػٍَ)

 0ٔغجْبً وجير

ٍَالخبص الائزّبْ ِزٌعؾ أْ الدؼٌٍِبد رٌػؼ الدضبي، عجًْ فؼ  
   .عٌسّب في الدبئخ في 8.81 وبْ لذ الإجمبلي المحٍِ اٌنبرظ ِٓ ونغجخ

 %25 اٌنبِْخ ٌٍذًي الدزٌعؾ ٌْغبًُ الدؤشش ىزا اسرفغ ِب فئرا
  ٔمبؽ 1.13 بحٌالي عْضداد اٌفشد دخً نمٌ ِؼذي أْ ّؼني رٌه فئْ

 .(الدجغـخ ا„ٌّػخ رمذّشاد أعبط ػٍَ) عٌسّب في ِئٌّخ
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ُ25 ثين اٌٌٍغبسّزّبد فشق بحغبة اٌنزْغخ ىزه ِضً ػٍَ الحظٌي ّز  
 تحذ الخبص الائزّبْ رمذّش ِؼبًِ في الحبطً ًػشة 8.8 ً

 .ٌٍّفغشاد الدجغـخ ا„ٌّػخ
 
 
 

   1 اٌنٌّ ِؼذي في اٌضّبدح

108.052.204298.0

04298.081.8ln25ln





114.1108.0 e



 )%( ِؤششاد اٌؼّك اٌزٌٍِّّ في اٌذًي اٌؼشثْخ

 .اٌذًلي اٌجنه ،World Developement Indicators 0الدظذس
 .اٌؼبَ ٌٍمـبع الدّنٌػ الائزّبْ في عبٌجخ رذفمبد ًعٌد إلى %100 اٌــ رفٌق اٌتي الائزّبْ ٔغت رذي *

 (M2/GDP)ٔغجخ ػشع اٌنمٌد إلى اٌنبرظ المحٍِ الإجمبلي  

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001   

 الجضائش 45.3 55.3 56.0 54.3 48.5 48.9 53.9 54.8 64.1 59.1
 اٌجؾشّٓ 75.7 77.6 73.2 66.8 63.2 63.3 69.5 75.0 89.4

 ِظش 77.9 83.4 88.5 90.0 92.1 91.0 88.5 84.2 79.5 76.3
 الأسدْ 110.3 112.0 118.7 120.2 126.6 118.9 117.9 107.9 119.9 126.8

 اٌىٌّذ 81.2 81.3 70.3 63.0 52.5 49.2 53.5 51.1 74.4
 ٌجنبْ 192.0 190.6 201.2 206.7 220.8 228.4 225.4 213.4 215.7 223.1
 الدغشة 71.8 74.8 75.4 77.1 82.9 89.0 99.1 102.5 105.3 106.3

 ػّبْ 32.8 34.9 33.8 30.4 27.4 28.3 32.8 29.3 42.8
 لـش 53.7 59.0 52.0 43.8 42.8 42.9 44.9 41.9 55.8

 اٌغؼٌدّخ 47.1 50.4 49.4 47.9 43.8 45.3 50.5 48.5 70.7 65.4
 عٌسّب 62.0 71.7 79.8 74.0 69.1 66.7 61.9 60.9 68.6 69.5
 رٌٔظ 48.9 50.7 49.7 49.3 50.9 51.8 53.3 54.6 58.3 60.5
 الإِبساد 37.3 40.9 41.0 41.4 43.2 44.3 50.9 53.6 71.3 69.8

 آٌّْ 32.2 34.9 35.7 32.8 30.1 30.9 32.6 30.1 34.2



 )%(  ِؤششاد اٌؼّك اٌزٌٍِّّ في اٌذًي اٌؼشثْخ/ ربثغ

 .اٌذًلي اٌجنه ،World Developement Indicators 0الدظذس
 .اٌؼبَ ٌٍمـبع الدّنٌػ الائزّبْ في عبٌجخ رذفمبد ًعٌد إلى %100 اٌــ رفٌق اٌتي الائزّبْ ٔغت رذي *

 ٔغجخ ائزّبْ اٌمـبع الدظشفي إلى اٌنبرظ المحٍِ الإجمبلي

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001   

 الجضائش 36.0 37.7 31.3 21.8 7.5 3.9 3.3- 12.6- 8.9- 7.5-
 اٌجؾشّٓ 41.4 45.9 44.7 47.8 49.6 47.0 56.5 67.3 79.3

 ِظش 94.6 101.6 104.6 104.7 98.0 93.0 84.1 77.7 75.1 69.4
 الأسدْ 84.3 83.5 83.9 90.7 109.7 105.0 110.1 107.4 99.3 96.0

 اٌىٌّذ 87.8 88.3 83.3 70.2 62.0 62.4 68.8 64.7 84.0
 ٌجنبْ 191.2 177.6 177.9 177.7 176.6 190.3 181.6 168.2 163.1 164.4
 الدغشة 70.0 70.9 68.5 68.0 73.1 78.4 91.0 98.6 100.8 103.1

 ػّبْ 42.1 40.8 38.4 34.4 27.9 27.8 32.7 29.1 41.3
 لـش 59.1 56.1 48.6 42.7 44.1 42.0 50.1 53.7 75.7

 اٌغؼٌدّخ 39.4 40.9 43.3 41.7 30.0 22.5 17.4 4.0- 0.6 0.2-
 عٌسّب 27.5 26.3 30.2 30.6 35.3 33.6 36.2 38.2 43.6 47.7
 رٌٔظ 67.0 67.6 65.4 64.2 63.5 63.8 64.4 65.6 68.3 73.7
 الإِبساد 29.3 30.8 33.4 35.7 42.7 49.0 60.1 73.2 97.5 92.3

 آٌّْ 3.2 2.3 7.6 7.0 6.0 4.8 10.3 11.3 19.3



 )%( ِؤششاد اٌؼّك اٌزٌٍِّّ في اٌذًي اٌؼشثْخ/ ربثغ

 .اٌذًلي اٌجنه ،World Developement Indicators 0الدظذس
 .اٌؼبَ ٌٍمـبع الدّنٌػ الائزّبْ في عبٌجخ رذفمبد ًعٌد إلى %100 اٌــ رفٌق اٌتي الائزّبْ ٔغت رذي *

 (GDP %)ٔغجخ الائزّبْ المحٍِ الدٌعو ٌٍمـبع الخبص 
2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001   

 الجضائش  8  12  11  11  12  12 13.4 13.2 16.2 15.8
 اٌجؾشّٓ  57  59  56  63  62  78 62.5 75.4 79.6

 ِظش  62  62  61  60  57  55 45.5 42.8 36.1 33.1
 الأسدْ  76  73  71  75  88  93 88.3 78.3 71.7 70.3

 اٌىٌّذ  64  67  68  63  58  59 66.1 63.0 82.4
 ٌجنبْ  88  85  80  77  69  71 73.4 73.8 73.0 81.3
 الدغشة  49  49  49  50  54  58 58.4 63.2 64.7 68.8

 ػّبْ  39  39  37  34  31  32 35.7 35.3 48.2
 لـش  35  29  30  29  35  42 41.0 42.5 51.5

 اٌغؼٌدّخ  56  58  55  56  53  50 40.1 41.1 52.5 47.6
 عٌسّب  8  8  10  12  15  15 15.1 16.4 19.6 22.5
 رٌٔظ  68  69  67  65  65  64 57.8 59.9 62.2 68.8
 الإِبساد  52  53  51  54  59  64 56.0 67.2 79.2 72.5

 آٌّْ  6  6  7  7  7  7 8.2 7.7 7.4
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داٌخ رمذّش تم اٌؼشثْخ اٌذًي في اٌنٌّ ػٍَ الدبلي اٌؼّك أصش رمذّش ًػنذ 
-2010 ٌٍفترح اٌنٌّ ِؼذي ِزٌعؾ ثبعزخذاَ الالزظبدُ اٌنٌّ

  الدبلي اٌؼّك ًِؤشش ربثغ وّزغير فتراد صلاس إلى ِمغّخ .1980
  ِٓ ِىٌٔخ أخشٍ ِفغشح ِزغيراد إلى ثبلإػبفخ ِغزمً، وّزغير

  الاٌزؾبق ثنغجخ ِمبعب اٌؼٍِّ ًاٌزؾظًْ الاثزذائِ اٌذخً ٌٌغبسّزُ
  وبٔذ الأفزبػ ًِؤشش ًاٌزؼخُ الحىٌِخ ًؽغُ الاثزذائْخ اٌذساعخ في

 اٌنٌّ ػٍَ اٌزٌٍِّّ ٌٍمـبع ّزوش أصش أُ إلى ٔشير ًلا ِؼنٌّخ غير اٌنزبئظ
 0اٌزبلي الجذًي ّجين وّب اٌؼشثْخ اٌذًي في
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 المتغٍرات

عرض الىقذ المىسع 

كىسبة مه الىاتج المحلً 

 الإجمالً

 الائتمان الخاص

كىسبة مه الىاتج المحلً 

 الإجمالً

الائتمان الممىىح للقطاع  

الخاص كىسبة مه الىاتج 

 المحلً الإجمالً

 المبسطة المجمىعة
- 0.015 

(0.82) 

0.004 

(0.18) 

- 0.012 

(0.786) 

 السٍاسات مجمىعة
0.0023 

(0.105) 

0.0014 

(0.66) 

0.018 

(1.05) 

 41.6% 38.2% 38.2% التحذٌذ معامل


