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افتتاحية العدد
 

ي�شر المعهد العربي للتخطيط اأن ي�ضع بين اأيديكم العدد الأول من المجلد الثامن ع�شر لمجلة التنمية 

القت�ضادية  الق�ضايا  من  عدداً  تناولت  بحثية  اأوراق  ثلاثة  العدد  ت�ضمن  حيث  القت�ضادية،  وال�ضيا�ضات 

والتنموية في مجالت الم�ضوؤولية الجتماعية لل�شركات، تقدير دالة الطلب على الواردات وتحليل واردات 

ال�ضلع الو�ضيطة. 

ا�ضتهل العدد بورقة بحثية من اإعداد عمرو �ضيحة تحت عنوان “ تحليل جزئي لطلب م�شر على 

الأجل لطلب م�شر على  الطويلة  المرونات  دقيقة لخريطة  تقديرات  الدرا�ضة  تتيح  حيث  الو�ضيطة”  ال�ضلع 

واردات ال�ضلع الو�ضيطة، كما تتحقق من مدى انطباق النتيجة ال�ضائعة في الأدبيات القت�ضادية التي ت�ضير 

اأ�ضعارها الن�ضبية على حالة طلب م�شر  اإلى �ضعف ا�ضتجابة الطلب على الواردات بالدول النامية لتقلبات 

على واردات تلك ال�ضلع ، وتتبنى منهجا للتحليل الجزئي اذ ت�ضتخدم بيانات �ضهرية للفترة من يناير 1995 

“تكامل  وجود  عدم  فر�ضية  لإختبار  و�ضيطة  �ضلعية  مجموعة  ع�شر  اأربعة  لواردات   2007 دي�ضمبر  اإلى 

متناظر” بين المتغيرات الرئي�ضية لدوال الطلب، ولتقدير المرونات ال�ضعرية والدخلية، ولتحليل تاأثيراتها 

على المتغيرات القت�ضادية وعلى اختيار ال�ضيا�ضات  الهادفة اإلى خف�ض عجز الميزان التجاري. 

المغرب  دول  في  الواردات  على  الطلب  دالة  “تقدير  مو�ضوع  تناولت  فقد  الثانية،  الورقة  اأما 

العربي خلال الفترة )1970-2010(” من اإعداد علي عبد الوهاب نجا، وتهدف اإلى تقدير دالة الطلب على 

الواردات في كل من: تون�ض والجزائر والمغرب خلال العقود الأربعة الما�ضية من اأجل تف�ضير �ضلوك الطلب 

على الواردات، وتقدير مرونتي الطلب ال�ضعرية والداخلية للطلب على الواردات، ف�ضلًا عن اأثر �ضيا�ضات 

التجارية والنقدية الملائمة لعلاج الخلل  ال�ضيا�ضة  التحرير والنفتاح القت�ضادي بها، بما ي�ضهم في �ضياغة 

بالح�ضاب الجاري. وذلك من خلال درا�ضة دالة الطلب على الواردات في الأدب القت�ضادي، وتطور 

ونموذج  الم�ضترك  التكامل  اأ�ضلوب  ا�ضتخدام  خلال  من  ثم  الثلاث،  بالدول  الن�ضبية  واأهميتها  الواردات 

ت�ضحيح الخطاأ غير المقيد )UECM( من خلال تحليل )ARDL( يتم تقدير علاقات الأجل الطويل، ومن 

خلال نموذج ت�ضحيح الخطاأ )ECM( يتم تقدير علاقات الأجل الق�ضير.

لقد �ضجل الح�ضاب الجاري في كل من: تون�ض والجزائر والمغرب عجزاً خلال العقود الأربعة 

الما�ضية با�ضتثناء العقدين الأخيرين بالجزائر، تما�ضياً مع ارتفاع م�ضتوى النفتاح التجاري بتون�ض والمغرب 

في  لها  المناظرة  تفوق  ال�ضادرات  نمو  معدل  في  زيادة  الدرا�ضة  فترة  �ضهدت  وقد  بالجزائر،  وتراجعه 

الدرا�ضة  فترة  نهاية  في  الناتج  من  كن�ضبة  الجاري  الح�ضاب  في  العجز  تراجع  في  هذا  واأ�ضهم  الواردات، 

مقارنة ببدايتها.

وتعتبر منى كمال في الورقة الثالثة بعنوان “ الم�ضوؤولية الجتماعية لل�شركات في القطاع الم�شرفي 

الم�شري” باأن الم�ضوؤولية الجتماعية لل�شركات المالية اكت�ضبت اأهمية بالغة في ال�ضنوات الما�ضية، خا�ضةً في 

الدول المتقدمة. ولم يحظى هذا المفهوم بالهتمام اللازم من قبل القطاع الم�شرفي الم�شري. من هذ المنطلق، 

النتائج  واأظهرت  المالي،  والأداء  لل�شركات  الجتماعية  الم�ضوؤولية  بين  العلاقة  درا�ضة  اإلى  الورقة  تهدف 

وجود علاقة �ضلبية بين الم�ضوؤولية الجتماعية والأداء المالي مما يتوافق مع نظرية القت�ضادية للكلا�ضيكيين 

الجدد والتي تربط الم�ضوؤولية الجتماعية لل�شركات بقدرتها التناف�ضية. 

القراء  اأيدي  بين  بناءة  علمية  واآراء  بحوث  و�ضعنا  قد  العدد  بهذا  نكون  اأن  ناأمل  الختام  وفي   

والمهتمين، موؤكدين في الوقت نف�ضه على حر�ض وترحيب المعهد العربي للتخطيط على تلقي والنظر في 

جميع الم�ضاهمات المقدمة للن�شر في مجلة التنمية وال�ضيا�ضات القت�ضادية. 

رئي�ض التحرير  
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ملخ�ص

تتيح الدرا�سة تقديرات دقيقة لخريطة المرونات الطويلة الأجل لطلب م�صر على واردات ال�سلع الو�سيطة، 

كما تتحقق من مدى اإنطباق النتيجة ال�سائعة في الأدبيات الإقت�سادية التى ت�سير اإلى �سعف اإ�ستجابة الطلب على 

الواردات بالدول النامية لتقلبات اأ�سعارها الن�سبية على حالة طلب م�صر على واردات تلك ال�سلع، و تتبنى 

منهجا للتحليل الجزئى اإذ ت�ستخدم بيانات �سهرية للفترة من يناير 1995 اإلى دي�سمبر 2007 لواردات اأربعة 

لدوال  الرئي�سية  المتغيرات  �سلعية و�سيطة لإختبار فر�سية عدم وجود »تكامل متناظر« بين  ع�صر مجموعة 

الطلب، و لتقدير المرونات ال�سعرية و الدخلية، و لتحليل تاأثيراتها على المتغيرات الإقت�سادية و على اإختيار 

ال�سيا�سات الهادفة اإلى خف�ض عجز الميزان التجاري. 

Disaggregated Analysis of Egypt’s Import Demand                     
for Intermediate Goods

Amr Shiha

Abstract

This paper uses disaggregated demand analysis to estimate long-run price and income elasticities of 
Egypt’s import demand for fourteen industrial intermediate product groups. It investigates whether the 
literature finding pertaining to weak response of import demand levels in developing countries with 
respect to fluctuations in their relative prices applies to the case of Egypt’s demand for intermediate 
goods imports. Monthly data for the period 1995:1 – 2007:12 are used, co-integration tests of are 
conducted; and long-run elasticities are estimated. Implications of the findings for economic policy 
toward trade deficit and industrial growth are analyzed.
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من تلك ال�سلع بالإ�سافة الى م�ساعدته على التنبوؤ بالآثار المبا�صرة و غير المبا�صرة لهذه ال�سيا�سات 

و  النمو  و  للأ�سعار،  العام  الم�ستوى  و  التجارة،  ميزان  مثل  الإقت�سادية  المتغيرات  مختلف  على 

الت�سابك ال�سناعيين.

و تتبنى الدرا�سة منهجا للتحليل الجزئى للإجابة على ال�سوؤال الرئي�سى للبحث، ويتم ذلك 

للفترة  �سهرية  بيانات  و  اإ�ستخدام نماذج »ت�سحيح الخطاأ«  يتم  الأولى  المرحلة  على مرحلتين؛ في 

اأ�سعار  و  لكميات  القيا�سية  للأرقام  و  الإجمالي  المحلي  للناتج   2007 دي�سمبر  اإلى   1995 يناير  من 

واردات م�صر من ال�سلع الو�سيطة لبناء اأربعة ع�صر معادلة تمثل طلب م�صر على واردات اأربعة 

ع�صر مجموعة �سلعية و�سيطة؛)2(  كما يتم اإختبار فر�سية عدم وجود علقة “تكامل متناظر” بين 

كمية واردات كل مجموعة و اأ�سعارها الن�سبية و الناتج المحلي الإجمالي، و في المرحلة الثانية يتم 

نتائج  تقدير و تحليل مرونات طلب م�صر طويل الأجل على واردات كل مجموعة �سلعية ت�سير 

الإختبارات الى وجود علقة »تكامل متناظر« بين متغيراتها الثلثة.)3(

و ينق�سم  بقية البحث اإلى �سبعة اأق�سام حيث يقوم الق�سم الثانى بعر�ض اأهم ما جاء في الأدبيات 

الإقت�سادية فيما يخ�ض تحليل مرونات الطلب على الواردات في الدول النامية، و منها م�صر، 

و اأوجه الق�سور بها، بالإ�سافة الى عر�ض اأهم ما ت�سيفه الدرا�سه الحالية اإلى تلك الأدبيات، 

و يقوم الق�سم الثالث بعر�ض البيانات الإح�سائية و م�سادرها، ويقوم الق�سم الرابع بعر�ض منهج 

المعتمد  النموذج  عر�ض  يتم  حيث  الو�سيطة  ال�سلع  من  م�صر  واردات  على  الطلب  دوال  تقدير 

بالبحث لتحليل الطلب على الواردات، و الفر�سية الإح�سائية الأ�سا�سية للبحث و منهج اإختبارها، 

الق�سم  يقوم  الواردات، و  للطلب على  المقترحة  القيا�سية  النماذج  الق�سم الخام�ض بعر�ض   يقوم  و 

واردات  على  الطلب  مرونات  و  المتناظر”  “التكامل  اإختبارات  نتائج  تحليل  و  بعر�ض  ال�ساد�ض 

لل�سيا�سات  بالن�سبة  نتائجه  اأهمية  مناق�سة  و  البحث  خل�سة  ال�سابع  الق�سم  ي�سم  و  الو�سيطة،  ال�سلع 

الإقت�سادية و اأهم التو�سيات.

ثانياً:  تحليل المرونة ال�سعرية للطلب على الواردات في الأدبيات الأقت�سادية المعا�سرة

الن�سبية  الأ�سعار  لتقلبات  النامية  الدول  في  الواردات  على  الطلب  اإ�ستجابة  �سعف  يعتبر   

لل�سلع هي النتيجة الأكثر �سيوعا في الأدبيات الإقت�سادية المعا�صرة، و عادة ما يتم التو�سل اإلى هذه 

النتيجة من خلل تبنى منهج للبحث يعتمد على التحليل الكلي يتم خلله بناء دالة للطلب الكلي على 

الواردات ال�سلعية للدولة المعنية و تقدير مروناتها ال�سعرية و الدخلية طويلة الأجل و تحليل نتائج 

هذه التقديرات و اإنعكا�ساتها على مختلف ال�سيا�سات الإقت�سادية، و ترتكز هذه الأدبيات في قيا�سها 

اأولً: مقدمة

الم�صرى  الإقت�ساد  �سمات  اأبرز  من  م�صر  في  التجاري  الميزان  في  المزمن  العجز  يعتبر 

خلل الثلثة عقود الما�سية على الأقل، و على الرغم من ذلك فلم يوؤدى عجز الميزان التجاري 

الى عجز موازى في ميزان المدفوعات و ذلك ب�سبب تغطية الأخير من فائ�ض الح�ساب الجارى 

اأن  اإل  ال�سوي�ض،  قناة  ال�سياحة، و تحويلت الم�صريين بالخارج،  و  الناجم عن  الدخل  وتحديدا 

ثم   2008 العالمية في عام  الأقت�سادية  الأزمه  تدريجيا في ظل ظروف  التغير  بداأ في  الو�سع  هذا 

المالى  العام  ذروته في  بلغ  و   ،2011 عام   من  بدءا  ال�سيا�سي  الأ�ستقرار  تفاقم مع ظروف عدم 

2013 - 2014 وذلك نتيجة تراجع الدخل من ال�سياحة و تحويلت الم�صريين بالخارج بالأ�سافة 
اإلى اإنخفا�ض تدفقات الأ�ستثمار الأجنبي المبا�صر مما نتج عنه عجز مت�ساعد في ميزان المدفوعات و 

اإ�ستنزاف متزايد لإحتياطات النقد الأجنبى.

�سانع  �سيطرة  تحت  لي�ست  المدفوعات   ميزان  عجز  في  المت�سببة  المتغيرات  لأن  نظرا  و 

العجز  هذا  لعلج  �سيا�سات  تطوير  النظر في  اإلى �صرورة  يدفع  هذا  فاإن  الأقت�سادية،  ال�سيا�سات 

من خلل خف�ض العجز في الميزان التجاري عن طريق تر�سيد حجم الواردات ال�سلعية و زيادة 

حجم ال�سادرات، و هذا ما يتطلب �صرورة التعرف على العوامل المحددة للطلب الم�صرى على 

الواردات بالإ�سافة الى طلب الأجانب على ال�سادرات الم�صرية.

ال�سلع  واردات  م�صرعلى  لطلب  الأجل  طويلة  المرونات  بتحليل  الحالية  الدرا�سة  تقوم 

الو�سيطة و ذلك للتعرف على العوامل المحددة لطلب القطاعات الإنتاجية الم�صرية على واردات 

تلك ال�سلع؛ وفي هذا الإطار تقوم الدرا�سة بالإجابة على ال�سوؤال التالى: هل تنطبق النتيجة ال�سائعة 

في الأدبيات الإقت�سادية و التى ت�سير اإلى �سعف اأو عدم اإ�ستجابة الطلب على الواردات في الدول 

هذه  على  الطلب  لدوال  ال�سعرية  المرونة  قلة  ب�سبب  اإما  ذلك  و  الن�سبية،  اأ�سعارها  لتقلبات  النامية 

الواردات، اأو ب�سبب عدم وجود علقات توازنية طويلة الأجل بين الم�سارات الزمنية لمتغيرات 

هذه الدوال، على حالة طلب م�صر على واردات ال�سلع الو�سيطة؟)1(

و تحظى الإجابة على هذا ال�سوؤال باأهمية خا�سة اإذ اأن قيا�ض درجة اإ�ستجابة الطلب على 

واردات ال�سلع الو�سيطة لتغيرات اأ�سعارها الن�سبية ي�ساعد على قيا�ض مدى فاعلية اأدوات ال�سيا�سات 

التجارية و النقدية الم�ستخدمة، مثل �سيا�سات ال�صرف الأجنبى، في خف�ض عجز الميزان التجاري 

من خلل رفع الأ�سعار الن�سبية للواردات، كما اأن اإتاحة تقديرات دقيقة لتلك المرونات ت�ساعد �سانع 

القرار الإقت�سادي على اإ�ستخدام اأن�سب اأدوات ال�سيا�سات التجارية و النقدية لإدارة واردات م�صر 
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لكميات الواردات و اأ�سعارها الن�سبية على القيمة الإجمالية لواردات الدول المعنية و مخف�ض ال�سعر 

العام للواردات، و مخف�ض الناتج المحلي الإجمالي كما ترد في اإح�ساءات التجارة الخارجية للدول 

 Reinhart Claradia )1994(، و  الأدبيات كل من  اأبرز كتابات هذه  قائمة  المختلفة، و ت�سم 

 ،Tang ))2005-a، 2005-b، 2005-c و ،)Bahmani-Oskooee )1998  1995((، و
)4(.Tang )2003( و

و في هذا الإطار تقوم )Reinhart )1995 ببحث مدى تاأثير�سيا�سات تخفي�ض قيمة العملة 

اإثنى ع�صرة  لتغطيتها في  اللزمة  الأجنبى  النقد  مدفوعات  و  الواردات  المحلية على خف�ض حجم 

الخارجية  للتجارة   1992  –  1968 للفترة  �سنوية  بيانات   Reinhart ت�ستخدم  و  نامية،)5(  دولة 

و  ال�سعرية  مروناتها  تقدير  و  دولة  كل  واردات  على  الكلي  للطلب  دوال  بناء  و  الدول،  لهذه 

الزمنية  الم�سارات  بين  م�سترك”  “تكامل  علقات  وجود  من  التحقق  بعد  الأجل  طويلة  الدخلية 

لمتغيرات دالة الطلب الكلي لكل دولة )الكمية الإجمالية للواردات، و الأ�سعار الن�سبية، و الناتج 

المحلي الإجمالي(، و ت�سير النتائج اإلى عدم قبول فر�سية عدم وجود علقات تكامل م�سترك بين 

المرونات  قلة  اإلى  و  الدرا�سة،  المت�سمنة في  الدول  من  دول  لع�صر  الكلي  الطلب  دوال  متغيرات 

اأن  الدول، حيث  العظمى من هذه  الأغلبية  الكلي على واردات  للطلب  الأجل  الطويلة  ال�سعرية 

تقدير معظم هذه المرونات يقل بكثير عن الواحد ال�سحيح، و تخل�ض Reinhart اإلى اأن تخفي�ض 

قيمة العملة المحلية لهذة الدول لن يوؤدى اإل اإلى اإنخفا�ض هام�سي في حجم المدفوعات الإجمالية من 

النقد الأجنبى اللزم لتغطية وارداتها.

و في نف�ض ال�سياق يقوم )Tang )2003  ببناء دوال للطلب الكلي لواردات ثمانى ع�صرة 

بالن�سبة  الأجل  الطويلة  تقدير مروناتها  بينها م�صر، و  الإ�سلمى، من  الموؤتمر  اأع�ساء  دولة من 

“ت�سحيح  نماذج  م�ستخدما  الإجمالي  المحلي  الناتج  تقلبات  و  للواردات  الن�سبية  الأ�سعار  لتقلبات 

2000، و بينما ت�سير نتائج الدرا�سة الى رف�ض فر�سية   - 1960 و بيانات �سنوية للفترة  الخطاأ” 

عدم وجود علقات توازنية طويلة الأجل بين متغيرات دوال الطلب الكلي على واردات ع�صرة 

دول من الدول المت�سمنة في الدرا�سة، فاإنها ت�سير اأي�سا اإلى قلة المرونات ال�سعرية الطويلة الأجل 

للطلب الكلي على واردات ثمانى دول، منها م�صر، عن الواحد ال�سحيح، وهو ما يقلل من ثاأثير 

خف�ض قيمة العملة المحلية لهذه الدول اإيجابيا على خف�ض عجز الميزان التجاري.  

و في درا�سة اأخرى قام )Tang )2005 بقيا�ض تاأثير خف�ض قيمة العملة على عجز الميزان

التجاري في دول تكتل الآ�سيان )ماليزيا، تايلند، �سنغافورة، اأندوني�سيا، الفيليبين( و ذلك باإختبار 

الواردات  على  الكلي  الطلب  دالة  متغيرات  بين  متناظر”  “تكامل  علقات  وجود  عدم  فر�سية 

الخا�سة بكل دولة من الدول الخم�ض بالإ�سافة اإلى القيام بتقدير المرونات ال�سعرية الطويلة الأجل 

لهذه الدوال، و بينما ت�سير النتائج اإلى قبول فر�سية عدم وجود علقات “تكامل متناظر” فيما بين 

م�ستويات الواردات، والأ�سعار الن�سبية، و الناتج المحلي الإجمالي لكل من تايلند و اأندوني�سيا و 

الفيليبين، و رف�ض هذه الفر�سية لكل من �سنغافورة و ماليزيا، فاإن تقديرات المرونات ال�سعرية 

2٫12 على  0٫25  و -  الطويلة الأجل للطلب الكلي على واردات �سنغافورة و ماليزيا تبلغ  - 

التوالي، و لذلك يخل�ض Tang اإلى عدم اإمكانية تخفي�ض عجز الميزان التجاري من خلل خف�ض 

في  ال�سبب  و  �سنغافورة،  و  الفيليبين  و  اأندوني�سيا  و  تايلند  من  كل  حالة  في  الوطنية  العملة  قيمة 

للواردات في  الكلي  الطلب  دالة  متغيرات  بين  فيما  م�سترك  تكامل  هو عدم وجود علقات  ذلك 

الكلي  للطلب  ال�سعرية  للمرونة  الكبير  الأنخفا�ض  ب�سبب  و  الأولى،  دول  للثلثة  الطويل  الأجل 

على واردات �سنغافورة، و عليه، فاإن النتائج ت�سير اإلى اأن ماليزيا هي الدولة الوحيدة التى يمكنها 

الواردات  حجم  في  للتاأثير  الوطنية  العملة  قيمة  تخفي�ض  في  ممثلة  النقدية  ال�سيا�سة  اأدوات  اإعمال 

ال�سلعية وذلك ب�سبب المرونه ال�سعرية العالية للطلب الكلي على الواردات.

و على الرغم من اأهمية معرفة مرونات الطلب الكلي على الواردات اإل اأن هناك بع�ض 

التحفظات الجوهرية على اأ�سلوب اإ�ستخدام مثل هذا المنهج في تحليل الطلب على الواردات، و من 

اأهم التحفظات هو اأن هذه الدرا�سات ل ت�ستخدم الأرقام القيا�سية العامة لكميات و اأ�سعار الواردات، 

و التى يتم ح�سابها على اأ�سا�ض المتو�سط المرجح للأرقام  القيا�سية لكميات و اأ�سعار ال�سلع الم�ستوردة،  

لقيا�ض متغيرات دوال الطلب الكلي على الواردات، و اإنما ترتكز في قيا�سها لهذه المتغيرات على 

بها ومخف�ض  الخا�ض  للواردات  العام  ال�سعر  المعنية و مخف�ض  الدولة  لواردات  الإجمالية  القيمة 

الناتج المحلي الإجمالي، كما  ترد في اإح�ساءات التجارة الخارجية للدول المختلفة، و هو ما يوؤدى 

اإلى اإفتقار هذه الدرا�سات للأ�س�ض ال�سليمة لقيا�ض المتغيرات الرئي�سية لدوال الطلب الكلي، و ما يثير 

ال�سكوك حول دقة تقديرات مرونات الطلب الكلي على الوردات، بالإ�سافة الى اأنه، و حتى في 

حالة اإ�ستخدام قيا�سات �سليمة لمتغيرات دوال الطلب الكلي على الواردات، فاإن تقديرات مرونات 

دوال الطلب الكلي بالن�سبة لتقلبات اأ�سعارها الن�سبية اأو بالن�سبة لم�ستوى الناتج المحلي الإجمالي يقي�ض، 

في اأح�سن الأحوال، متو�سط مرجح للمرونات ال�سعرية و الدخلية لمجموع ال�سلع الم�ستوردة، و هو 

ما ل يمكن معه معرفة مرونات الطلب على واردات كل �سلعة، اأو مجموعة �سلعية، على حدة، 

و ما ل يمكن معه ت�سميم �سيا�سات جمركية اأو تجارية معينة تجاه واردات تلك ال�سلع، ول معرفة 

تاأثير تغيرات �سعر ال�صرف على حجم واردات �سلع )اأو مجموعات �سلعية( معينة.
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الطلب  مرونات  تحليل  في  جزئيا  منهجا  الحالية  الدرا�سة  تتبع  الإنتقادات  هذه  لتجنب  و 

 )Shiha )2012 على واردات م�صر من ال�سلع الو�سيطة، و هو ما يعتبر اإمتدادا لدرا�سة يقوم فيها

بتقدير المرونات ال�سعرية و الدخلية طويلة الأجل لطلب م�صر على واردات الغذاء و الدواء و 

ال�سلع الإ�ستهلكية المعمرة م�ستخدما بيانات �سهرية عن الفترة من يناير 1995 اإلى دي�سمبر 2007،  

اأهم المجموعات  ال�سعرية للطلب الم�صرى على واردات  اإلى قلة المرونات  الدرا�سة  نتائج  و ت�سير 

تختلف  لم  بينما  الحية،  اللحوم  و  الدواء  و  الحبوب  خا�سة  و  الدرا�سة  هذه  في  المت�سمنة  ال�سلعية 

مرونات الطلب على واردات زيوت الطعام و الكاكاو و �سيارات الركوب معنويا عن ال�سفر، 

و بالرغم من تميز الطلب على واردات م�صر من اللحوم المجمدة، و الأغذية الم�سنعة والمعلبات، 

و الأجهزه الكهربائية المنزلية، و اأجهزة التلفاز، باإرتفاع  مروناتها ال�سعرية طويلة الأجل عن 

الواحد ال�سحيح، فاإن الأهمية الن�سبية لهذه ال�سلع مجتمعة ل تتجاوز %20 في المتو�سط من القيمة 

عدم  الى  الدرا�سة  تخل�ض  و  الدرا�سة،  في  الداخلة  ال�سلع  من  م�صر  لواردات  ال�سنوية  الأجمالية 

اإمكانية الأعتماد على �سيا�سات تخفي�ض قيمة الجنية الم�صرى كو�سيلة لخف�ض حجم واردات الغذاء و 

ال�سلع الأ�ستهلكية و خف�ض عجز الميزان التجاري، و �صرورة اإعتماد �سيا�سات اإحلل للواردات 

بما يوؤدى الى اإرتفاع ن�سب الأكتفاء الذاتي من الحبوب والزيوت النباتية و اإحياء منظومة الأنتاج 

المحلي والإكتفاء الذاتي من الدواء ومنتجات ال�سيدلة.

و تتمثل الإ�سافة  الرئي�سية للدرا�سة الحالية اإلى اأدبيات التجارة الخارجية في كونها اأول 

درا�سة من�سورة تقوم بح�ساب مرونات الطلب ال�سعرية و الدخلية لواردات م�صر من اأهم ال�سلع 

الو�سيطة.

ثالثاً:  البيانات و الم�سادر الإح�سائية

الطلب  وبناء دوال  المتناظر”  “التكامل  اإختبارات فر�سية  الم�ستخدمة في  البيانات  تتكون 

لكميات  القيا�سية  الأرقام   )1( يلى:  بما  خا�سة  �سهرية  زمنية  �سل�سل  اأربعة  من  الواردات  على 

الأربعة ع�صر مجموعة �سلعية من واردات ال�سلع الو�سيطة، )2( الأرقام القيا�سية لأ�سعار الأربعة 

لنظائر  القيا�سية لأ�سعار الجملة  الأرقام   )3( الو�سيطة،  ال�سلع  �سلعية من واردات  ع�صر مجموعة 

المجموعات ال�سلعية الم�ستوردة في الأ�سواق الم�صرية، )4( البيانات الخا�سة بم�ستويات الناتج المحلي 

الإجمالي؛ و تغطى البيانات الم�ستخدمة الفترة من يناير 1995 الى دي�سمبر 2007، ويرجع ال�سبب 

في اأختيار هذه الفترة اإلى اأنها الفترة الوحيدة التى تتميز باإ�ستمرارية بياناتها، بالأ�سافة اإلى ثبات 

طريقة ح�سابها و م�سادر الح�سول عليها.)6(

و قد قام الباحث ببناء الأرقام القيا�سيه لكميات و اأ�سعار المجموعات ال�سلعية من واردات 

م�صرالم�ستخدمة في الدرا�سة م�ستخدما اإح�ساءات »واردات جمهورية م�صرالعربية ح�سب درجات 

للتعبئة  المركزى  »الجهاز  عن  ال�سادرة   ،2007  -  1994 الأعوام  عن  وال�سناف«  ال�ستخدام 

العامة و الأح�ساء« و التى يقوم الجهاز بتجميعها و تبيوبها م�ستندا الى �سجلت الإفراج الجمركى 

واردات  وقيم  لكميات  تف�سيلية  بيانات  على  الإح�ساءات  هذه  ت�ستمل  و  الجمارك،  م�سلحة  من 

م�صر )بالجنيه الم�صرى( من جميع ال�سلع، و يقوم الجهاز بتبويب هذه البيانات و ت�سنيفها من حيث 

»درجة الإ�ستخدام« م�ستخدما ثمانية اأرقام رمزية )اأكواد(، حيث تاأخذ واردات ال�سلع الو�سيطة 

الرقم الرمزى »4«،  كما يتم ت�سنيف ال�سلع المختلفة طبقا لبنود التعريفة الجمركية بدءا من م�ستوى 

ال�سناعة(،  داخل  الفرع  )م�ستوى  حدود  الأربع  بم�ستوى  مرورا  ال�سناعه(،  )م�ستوى  الحدين 

.“ Harmonized 10-digit code« و�سول اإلى م�ستوى الع�صر حدود اأو ما يعرف دوليا

و  الدرا�سة  محل  ع�صر  الأربعة  )ال�سناعات(  ال�سلعية  المجموعات   )1( جدول  يو�سح  و 

“واردات جمهورية م�صرالعربية ح�سب درجات ال�ستخدام  اأكوادها كما هي واردة  في ملفات 

وال�سناف”، كما يو�سح الجدول الوزن الن�سبى لقيمة كل مجموعة �سلعية في القيمة الكلية لواردات 

م�صر من ال�سلع الو�سيطة خلل الفترة 1995 – 2007 بالإ�سافة اإلى ثلثة فترات فرعية، و يلحظ 

اأن ن�سبة القيمة الأجمالية لهذه المجموعات مجتمعه ل تقل في المتو�سط  عن %75 من قيمة واردات 

 –  2004 الفترة  %79، خلل  اأق�ساها،  تبلغ  و  الدرا�سة،  الو�سيطة خلل فترة  ال�سلع  م�صر من 

)7(.2007

و ت�ستخدم الدرا�سة الحالية تعريفة الع�صر حدود )Harmonized 10-digit code( كتعريف 

الع�صرة  م�ستوى  على  �سلعة  كل  اأ�سعار  و  لكميات  القيا�سية  الأرقام  بناء  يتم  و  الم�ستوردة،  لل�سلعة 

حدود، و من ثم تجميع هذه الأرقام داخل كل �سناعة و�سول اإلى الرقم القيا�سى العام لكميات اأو 

لأ�سعار المجموعة ال�سلعية على م�ستوى الحدين )ال�سناعة(، و يتم ح�ساب قيمة الوحدة من واردات 

ال�سلعة،)8( و ي�ستخدم  الم�ستوردة من  الكمية  الم�ستوردة، على  ال�سلعة  كل �سلعة كخارج ق�سمة قيمة 

الرقم القيا�سى لكميات كل مجموعة �سلعية )�سناعة( كمقيا�ض للمتغير التابع في معادلة ت�سحيح الخطاأ 

و دالة الطلب الخا�سة بالمجموعة ال�سلعية.)9(

و يتم قيا�ض الأ�سعار الن�سبية لواردات م�صر لكل مجموعة �سلعية في الدرا�سة عن طريق 

خ�سم الرقم القيا�سى لأ�سعار واردات المجموعة بالرقم القيا�سى ل�سعر الجملة لنظير هذه المجموعة 

في الأ�سواق الم�صرية، و قد تم الح�سول على الأرقام القيا�سية لأ�سعار الجملة داخل م�صر لمختلف 
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يناير  من  الفترة  عن  الإح�ساء  و  العامة  للتعبئة  المركزى  الجهاز  من  الو�سيطه  ال�سلع  مجموعات 

1994 اإلى دي�سمبر 2007، و يو�سح جدول )2( الإح�ساءات الو�سفية ل�سل�سل الأرقام القيا�سية 
ال�سنوية لكميات و اأ�سعار واردات المجموعات ال�سلعية الم�ستخدمة بالدرا�سة.

و ت�ستخدم الدرا�سة بيانات الناتج المحلي الإجمالي )مقوما باأ�سعار 1994(  كمقيا�ض لم�ستوى   

المجموعات  بواردات  الخا�سة  الطلب  دوال  و  الخطاأ  ت�سحيح  معادلت  في  الإقت�سادي  الن�ساط 

القرار”  اإتخاذ  دعم  و   المعلومات  “مركز  من  البيانات  على  الح�سول  تم  قد  و  المختلفة،  ال�سلعية 

 Temporal( ”بمجل�ض الوزراء الم�صرى حيث قام باحثوا المركز بتطبيق اأ�سلوب “التجزئة الزمنية

Disaggregation( على البيانات الربع �سنوية للناتج المحلي الإجمالي لتحويلها لبيانات �سهرية.)10(

رابعاً:  منهج تقدير دوال الطلب على واردات م�سر من ال�سلع الو�سيطة

ال�سلع  واردات  بين  الإحلل  من  قدر  وجود  باإفترا�ض  و  الإقت�سادية،  للنظرية  طبقا   

 ،i ،الو�سيطة و نظائرها من ال�سلع المنتجة محليا، فاإن دالة الطلب المحلي على واردات �سلعة معينة

تربط كمية الواردات من ال�سلعة بعلقة عك�سية مع اأ�سعارها بالن�سبة ل�سعر نظيرها المنتج محليا، 

و بعلقة طردية مع م�ستوى الن�ساط الإقت�سادي الحقيقى، و يمكن كتابتها على ال�سكل التالي:

معادلة )1(

             حيث Mit هي كمية الواردات من ال�سلعة i في ال�سهر t،  هو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقى في 

ال�سهرt، و الذي نقوم باإ�ستخدامه كمقيا�ض لم�ستوى الن�ساط الإقت�سادي،  هو �سعر ال�سلعة الم�ستوردة 

بميناء الأ�ستيراد)CIF(  بالن�سبة الى �سعر النظير المحلي لهذه ال�سلعة، و  يعبر عن اإتجاه زمنى يقي�ض 

ال�سدمات ذات الطبيعة التوازنية الطويلة الأجل الخا�سة بالإ�ستهلك و تطور تكنولوجيا الإنتاج و 

تغير اأذواق الم�ستهلكين عبر الزمن.

لتمثيل دالة الطلب على  “ت�سحيح الخطاأ الغير مقيد”  و عمليا فاإنه يمكن ا�ستخدام نموذج   

الواردات، و بالتحديد فاإن علقة الطلب المعطاه في المعادلة رقم )1( يمكن كتابتها في �سورة نموذج 

للإنحدار الذاتي ذو فترات اإبطاء موزعة من درجة )L3،L2،L1( كالآتى:)11(

معادلة )2(

حيث اأنU ترمز اإلى متغير الإتجاه العام، و ي�سير   اإلى متغير »الإنك�سار الهيكلي« حيث   

ال�سيا�سات الأقت�سادية تم  اأى تغير موؤ�س�سى في  تاأثير  الثالث في المعادلة )2(، ، بقيا�ض  يقوم الحد 

 i على كمية الواردات من ال�سلعة،T خلل فترة الدرا�سة و اإمتد حدوثه خلل فترة زمنية طولها

خلل هذه الفترة، و يعتبر  متغير “ثنائى القيمة” )binary variable( اإذ تبلغ قيمته 1 في الفترة 

اإلى   LGDP  ،LRPi  ،LMi من  كل  يرمز  كما  الأخرى،  الفترات  كل  في  �سفر  اأو   T الجزئية 

المحلي  الناتج  و  الن�سبية،   i ال�سلعة  اأ�سعار  و   ،i لل�سلعة  الواردات  لكمية  الطبيعية  اللوغاريتمات 

الإجمالي الحقيقى، على التوالي، و ي�سير ، ، و  اإلى الفروق الأولى لكل من الثلثة متغيرات، 

على التوالي، و ت�سير الحروف المنخف�سة  i و t و k اإلى ال�سلعة مو�سوع الإعتبار، و الزمن، و 

درجة الإبطاء، على التوالي، كما ت�سير الرموز ) ω ، θ، ،،C(  اإلى معاملت يتم تقديرها، و 

اأخيرا يرمز اإلى متغير الخطاأ الع�سوائي )error term(  الخا�ض بمعادلة الطلب لل�سلعة i و الذي 

يتميز بقيمه متوقعة ت�ساوي �سفر، E)، و قيمة لمعامل الإرتباط ال�سل�سلى بين الأخطاء الع�سوائية 

ي�ساوي �سفر،                                                       .

بفترة  المبطاأة  م�ستوياتها  في  المتغيرات  لوغاريتم  من  خطية  توليفة   )2( المعادلة  ت�سم  و 

واحدة، )LGDPt-1 ،LRPit-1 ،LMit-1(، اأو ماي�سمى “الحد المبطاأ لت�سحيح الخطاأ” للتعبير عن 

الأجل الطويل، هذا اإلى جانب الفروق الأولى للقيم المبطاأة  للوغاريتم المتغيرات المف�صرة، 

                                                                                                                ، لتمثيل تحركات الطلب 

على واردات ال�سلع الو�سيطة في الأجل الق�سير.

و عموما فاإن المعادلة )2( تمثل �سورة عامة لدوال الطلب على الواردات، و لكى تمثل 

توافر �صرط �صرورى وهو  فاإنه لبد من   i ال�سلعة  لطلب م�صر على واردات  دالة  المعادلة  هذه 

 ،)2( المعادلة  الرئي�سية في  للمتغيرات  الزمنية  الم�سارات  بين  الأجل  توازنية طويلة  وجود علقة 
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المتغيرات،  لهذه  الزمنية  الم�سارات  “تكامل م�سترك« بين  فاإنه يجب وجود علقة  اأخرى  بعبارة 

القيام باإختبار فر�سية عدم وجود علقة تكامل م�سترك، وبالتالي عدم  وعليه، فاإنه من اللزم 

         ،Mit ال�سلعة  الواردات من  كمية  م�ستويات كل من  الأجل، بين  توازنية طويلة  وجود علقات 

مجموعة  لكل  وذلك   ،GDPit و الأ�سعار الن�سبية لهذه ال�سلعة RPit، و الناتج المحلي الإجمالي  

�سلعية من واردات م�صر من ال�سلع الو�سيطة محل الدرا�سة.

وعلى الرغم من وجود مناهج متعددة للقيام باإختبار فر�سية عدم تكامل المتغيرات، اإل 

 ،Pesaran et al. )2001( اأننا ن�ستخدم في هذه الدرا�سة منهجية “التكامل المتناظر”، المقترحة في

و تقوم هذه المنهجية على ا�سا�ض تقدير لنموذج ت�سحيح الخطاأ الغير مقيد )معادلة 2( بدرجات اإبطاء 

اإختبارات  باأنه يمكن تطبيقها لإجراء  المتناظر”  “التكامل  تتميز منهجية  المتغيرات، و  متماثلة لكل 

التكامل الم�سترك بدون التقيد ب�صرورة تماثل درجة التكامل للمتغيرات الرئي�سية لدالة الطلب حيث 

يمكن ان تكون بع�ض المتغيرات، على �سبيل المثال، متكاملة من الدرجة )1( في حين يكون بع�سها 

الآخر متكامل من الدرجة )�سفر( وذلك على عك�ض الأ�سلوب المتبع في بع�ض المناهج الخرى التى 

اإلى فر�ض  ت�سترط ان تكون كل متغيرات دالة الطلب متكاملة من الدرجة )1(  و هو ما يوؤدى 

�صروط م�سبقة على اختبارات التكامل الم�سترك لمتغيرات دالة الطلب.)12(

دالة طلب  لتكون   )2( رقم  المعادلة  اأهلية  اإختبار  فان  المتناظر«  »التكامل  لمنهجية  طبقا  و 

لل�سلعة i، اأى اإختبار وجود علقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات الثلثة للمعادلة، هو اإختبار 

لفر�سية وجود علقة تكامل م�سترك لم�ستويات المتغيرات الثلثة الم�سوؤلة عن الم�سارات الزمنية لدالة 

التى  الأ�سا�سية  الفر�سية  فاإن  عليه،  و   ،LGDPi و   ،LRPi  ،LMi الطويل،  الأجل  في  الطلب 

�سنقوم باإختبارها هي:

Ho:    πm=   π p=    π g  = 0
و ذلك مقابل الفر�سية البديلة:

H1:    π m≠  π p≠ π g  ≠  0

واردات  م�ستويات  بين  متناظر  تكامل  علقة  وجود  عدم  فر�سية  اأى   ،Ho لإختبار  و   

اإتباع  تم  فقد  الإجمالي،  المحلي  الناتج  و  الن�سبية،  اأ�سعارها  و  الو�سيطة  ال�سلع  من  مجموعة  كل 

 Bounds( ”طريقتين من الطرق المقترحة في اإطار ما يعرف باأ�سلوب “اإختبار الحدود الإح�سائية

Testing Procedure(،)13( طبقا للطريقة الأولى فقد تم ح�ساب اإح�ساء Wald )اإح�ساء )Fعن 
طريق تقدير معاملت المعادلة رقم )2( كما هي بدون فر�ض للقيود المت�سمنة في الفر�سية Ho، ثم 

اإعادة تقدير معاملت المعادلة في �سورتها المقيدة بعد فر�ض القيود المت�سمنة في Ho، اأما الطريقة 

الثانية فتقوم على اإ�ستخدام اإح�ساء t الخا�ض »بمعلمة خطاأ الت�سحيح«، πm، بدون فر�ض اأى قيود 

على معاملت معادلة ت�سحيح الخطاأ، المعادلة )2(، و طبقا لهذه الطريقة فاإن القيمة ال�سالبة و ذات 

)14(.Ho  ت�سير اإلى اإمكانية رف�ض ،πm المعنوية الإح�سائية للمعلمة

و طبقا لأ�سلوب “اإختبار الحدود الإح�سائية” فاإنه يوجد حد اأعلى و حد اأدنى للقيم التى 

يمكن اأن تاأخذها القيم المطلقة الحرجة لإح�سائىF و t، و ذلك لكل م�ستوي من م�ستويات المعنوية 

التالية: α =0٫1، وα =0٫05، و α =0٫01، و لكل �سكل من اأ�سكال المعادلة )2( من حيث وجود 

r،في  C0، و الإتجاه العام، U، و درجة تقييدهما، و كذلك عدد المتغيرات الرئي�سية،  الثابت، 

المعادلة، و عموما، فاإن نتيجة اإختبار الفر�سية الأ�سا�سية، Ho، تندرج تحت اإحدى اإمكانيات ثلثة 

:t و Fلثنائية القيم المطلقة المح�سوبة و القيم المطلقة الحرجة لكل من اإح�سائى

يتم رف�ض Ho في حالة ما اإذا تجاوزت القيمة المطلقة المح�سوبة لإح�ساء F )لإح�ساء t( الحد  -1

الأعلى للقيمة المطلقة الحرجة المدرج بالجدول الخا�ض باإح�ساء F )اإح�ساء t( عند م�ستوى 

المعنوية الم�ستهدف.

2-  F لإح�ساء  المح�سوبة  المطلقة  القيمة  قلت  اإذا  ما  حالة  في  ذلك  و   Ho الفر�سية  قبول  يتم 

 F عن الحد الأدنى للقيم المطلقة الحرجة المدرجة بالجدول الخا�ض باإح�ساء )t لإح�ساء(

)اإح�ساء t(  عند م�ستوى المعنوية الم�ستهدف.

t( بين الحدين الأدنى و الأعلى  -3 F )لإح�ساء  القيمة المطلقة المح�سوبة لإح�ساء  اإذا وقعت 

قرار  اإتخاذ  فاإنه ليمكن    )t )اإح�ساء   F باإح�ساء  بالجدول الخا�ض  المطلقة الحرجة  للقيم 

طبقا لمنهجية »التكامل المتناظر«، و بالتالي فلبد من معرفة 
 
 Ho بقبول اأو رف�ض الفر�سية

درجة تكامل كل متغير على حده، و من ثم تطبيق اأحد مناهج اإختبارات التكامل الم�سترك 

.Ho لإختبار الفر�سية Johansen )1991( مثل اإختبارات )بين متغيرات المعادلة )2

خام�ساً: النماذج القيا�سية للطلب على الواردات

وجود  عدم  اإلى  ت�سير  التى  و   ،Ho الأ�سا�سية،  الفر�سية  باإختبار  الحالية  الدرا�سة  تقوم   

اأ�سعارها  و  الو�سيطة،  ال�سلع  من  مجموعة  كل  واردات  م�ستويات  بين  متناظر”  “تكامل  علقة 
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باإ�ستخدام طريقة  الناتج المحلي الإجمالي، على مرحلتين، حيث تقوم المرحلة الأولى  الن�سبية، و 

المربعات ال�سغرى لتقدير معاملت اأربعة و ع�صرين معادلة لكل مجموعة من المجوعات ال�سلعية 

لكل  التالية  الأربعة   )L( الدرجة  باإ�ستخدام نموذج من نماذج ت�سحيح الخطاأ من  الأربعة ع�صر، 

مجموعة �سلعية بعد التحقق من مدى ملئمته الإح�سائية)15(:

النموذج الأول: هو نموذج كامل يجمع كل المتغيرات: الثابت، و الإتجاه العام، و متغير  -1

الإنك�سار الهيكلي، و ياأخذ ال�سكل التالى:

 -2

 -3

معادلة )3(

    2. النموذج الثانى هو نف�ض النموذج الأول بدون الإتجاه العام، و ياأخذ ال�سكل التالى:

معادلة )4(

    3. النموذج الثالث هو نف�ض النموذج الأول بدون متغير الإنك�سار الهيكلي، و ياأخذ ال�سكل التالي:

معادلة )5(

   4. النموذج الرابع هو نف�ض النموذج الثانى بدون متغير الإنك�سار الهيكلي، و ياأخذ ال�سكل:

معادلة )6(

ويلحظ اأنه على الرغم من اأن المعادلت الأربعة و الع�صرين الخا�سة بكل مجموعة �سلعية   

 ،ΔLMit( ،تختلف فيما بينها من حيث درجات الإبطاء لفروق لوغاريتمات متغيرات دالة الطلب

ΔLGDPt ،ΔLRPit(، اإذ تتدرج درجات الإبطاء من درجة واحدة اإلى اأربعة و ع�صرين درجة 

طبقا لترتيب كل معادلة، اإل اأنه قد تم مراعاة �صرورة تماثل درجات الإبطاء لهذه الفروق في كل 

معادلة في مرحلة اإختبار Ho، و ذلك لتجنب فر�ض اأى تحيزات �سابقة للإختبارات.

و لقد تم تعريف متغير الإنك�سار الهيكلي، SBT، لياأخذ القيمة 1 خلل الفترة، T، من 

القيمة �سفر في جميع الفترات الأخرى، وذلك ب�سبب  لياأخذ  2007، و  اإلى دي�سمبر   2004 يناير 

اأن الحكومة الم�صرية اإتبعت �سيا�سات مالية تو�سعية خلل تلك الفترة من المحتمل اأن تكون قد اأدت 

 El-Mikawy and Ghoneim ،اإلى اإرتفاع الطلب على الواردات ال�سلعية بدرجات متفاوتة

 probability( و قد تم اإختيار النموذج الملئم لكل مجموعة �سلعية طبقا للقيم الإحتمالية ،))2009
values(  لكل من متغيرى الإتجاه العام و الإنك�سار الهيكلي، اإذ تم اإعتماد القيمة الإحتمالية 10 % 

كحد اأق�سى لم�ستوى المعنوية المقبول لأي من المتغيرين. 
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المثلى  الدرجة  المعادلة ذات  �سلعية، تحديد  المرحلة الأولى، و لكل مجموعة  و تم خلل 

للإبطاء، وتتميز هذه المعادلة باأن موؤ�صرات AIC  و SBC هي الأكثر اإنخفا�سا بين كل المعادلت 

الفر�سيتين  من  اأيا  رف�ض  ليمكن  اأنه  اإلى  بالإ�سافة  نموذج،  بكل  الخا�سة  الع�صرين  و  الأربعة 

التاليتين: )1( فر�سية اأن البواقى الع�سوائية لهذه المعادلة تتبع م�سارwhite noise ، و )2( فر�سية 

بخا�سية  مايعرف  هو  و  الم�ساهدات،  بين  التباين  بعدم  تتميز  المعادلة  لهذه  الع�سوائية  البواقى  اأن 

)16(.)homoscedasticity(

و يو�سح  جدول )3( النموذج  المختار لكل مجموعة �سلعية )العمود الرابع داخل المربع 

الممثلة  الخطاأ  ت�سحيح  لمعادلة  الأن�سب  الإبطاء  درجة  يو�سح  كما  �سلعية(  مجموعة  بكل  الخا�ض 

و  الأربعة  الدرجات  من  اإبطاء  درجات  �سبعة  اأهم  الأول  العمود  يدرج  اإذ  ال�سلعية،  للمجموعة 

AIC و  اإح�ساءات  الثالث  و  الثانى  العمود  �سلعية،)17( و يو�سح  لكل مجموعة  المعتمدة  الع�صرين 

SBC الخا�سة بكل درجة من درجات الإبطاء ال�سبعة، و تو�سح الأعمدة من الرابع اإلى ال�ساد�ض 
درجات  من  م�ستويات  ثلثة  عند   Lagrange Multipier باإح�ساء  الخا�سة  الإحتمالية  القيم 

خط  بو�سع  �سلعية  مجموعة  كل  لمعادلة  المختارة  المثلى  الإبطاء  درجة  تمييز  تم  قد  و  الحرية،)18( 

         ،Ho ،تحت البيانات الرئي�سية الخا�سة بها لتكون مو�سوع اإجراء اإختبار الفر�سية الأ�سا�سية للبحث

)19(.Ho و ذلك في المرحلة الثانية من مراحل اإختبار

�ساد�ساً: نتائج اإختبارات التكامل المتناظر و تحليل مرونات الطلب على واردات م�سر من ال�سلع الو�سيطة

اإلى  ت�سير  التى  و   ،Ho للبحث،  الرئي�سية  الفر�سية  اإختبارات  نتائج   )4( جدول  يو�سح 

عدم وجود علقة »تكامل متناظر« بين الم�سارات الزمنية لم�ستويات المتغيرات الثلثة لكل مجموعة 

ال�سلع الو�سيطة المكونة  �سلعية من المجموعات الأربعة ع�صر قيد البحث: كمية واردات م�صر من 

للمجموعة، و اأ�سعارها الن�سبية، و الناتج المحلي الإجمالي؛ و ت�سير البيانات المو�سحة في الجدول 

اإلى اأنه يمكن قبول الفر�سية Ho لواردات م�صر من الآلت و الأجهزة الكهربائية، و ذلك لأن 

القيم المطلقة لإح�سائىF و t لهذه المجموعة ال�سلعية تقل عن الحد الأدنى للقيم المطلقة الحرجة لهذين 

الإح�سائين عند م�ستوى معنوية %5، و هو ما يقدم الدليل على عدم اأهلية معادلة »ت�سحيح الخطاأ« 

الخا�سة بهذه المجموعة لتمثيل علقات توازنية بين الم�سارات الزمنية لم�ستويات المتغيرات الثلثة 

في الأجل الطويل، اأى عدم اأهلية هذه المعادلة لتكون نموذج للطلب على واردات م�صر من تلك 

اأ�سعارها  لتقلبات  الطلب على واردت هذه المجموعة  اإ�ستجابة  اإمكانية عدم  ال�سلع، و هو مايرتب 

الن�سبية و م�ستويات الناتج المحلي الإجمالي، و عدم فاعلية اأدوات ال�سيا�سات التجارية و النقدية في 

التاأثير في م�ستويات واردات هذه ال�سلع الو�سيطة.)20(

الو�سيطة   ال�سلع  النتيجة ل تنطبق على باقى واردات م�صر من مجموعات  اأن هذه  غير 

المو�سحة بجدول )4(، فالقيم المطلقة لإح�سائىF و t لكل مجموعة، و المو�سحة بالعمودين )3( و 

)5( بالجدول، تزيد عن الحد الأق�سى للقيم المطلقة الحرجة لهذين الإح�سائين في نماذج »ت�سحيح 

الخطاأ« الخا�سة بكل من هذه المجموعات من واردات ال�سلع الو�سيطة، و هو ما ي�سير اإلى رف�ض 

هذه  من  كل  من  م�صر  واردات  م�ستويات  بين  متناظر«  »تكامل  علقات  وجود  عدم  فر�سية 

اإلى  ت�سير  النتائج  هذه  فاإن  عليه  و  الإجمالي،  المحلي  الناتج  و  الن�سبية،  اأ�سعارها  و  المجموعات، 

اأهلية كل من معادلت »ت�سحيح الخطاأ« الخا�سة بكل مجموعة من هذه المجموعات ال�سلعية لتمثل 

علقة توازنية بين الم�سارات الزمنية لم�ستويات المتغيرات الثلثة في الأجل الطويل، اأى لتكون دالة 

للطلب على واردات م�صر من تلك  المجموعة من ال�سلع الو�سيطة، و يو�سح جدول )5( المعاملت 

الخا�سة بهذه الدوال، و هذه الدوال هي عبارة عن “نماذج ت�سحيح خطاأ” اأو »معادلت اإنحدار 

)21(.)L1 ،L2 ،L3( ذاتي«ذات درجات اإبطاء موزعة

و يو�سح جدول A1 بالملحق الإح�سائى عدم اإمكانية قبول فر�سية اأن البواقى الع�سوائية 

لنتائج  طبقا   ،white noise م�سارات  تتبع  ل   )5( بجدول  المو�سحة  و  المقدرة  الطلب  لدوال 

اإختبارات Lagrange Multiplier المو�سحة بالجدول، كما يو�سح جدول A1 اأنه يمكن قبول 

كما   ،))homoscedasticity( خا�سية   ( الدوال  بهذه  الخا�سة  الع�سوائية  البواقى  ثبات  فر�سية 

يو�سح الجدول اإح�ساء R2 الخا�سة بهذه الدوال.

تحليل اإ�ستجابة طلب م�سر على واردات ال�سلع الو�سيطة لتقلبات اأ�سعارها الن�سبية

 ،)mπ ،qπ ،pπ( ،)5( يتم اإ�ستخدام تقديرات معاملت دوال الطلب المو�سحة في جدول

الأجل  imπi q /π(، طويلة   -( الدخلية،  و   ،)imπi p /π  -( ال�سعرية،  المرونات  اأجل ح�ساب  من 

لطلب م�صر على واردات كل مجموعة �سلعية، i، من الثلثة ع�صر مجموعة المو�سحة بالجدول، 

و يو�سح جدول )6( تقديرات هذه المرونات، و يظهر الجدول، وبما يتفق مع النظرية، الإ�سارة 

ال�سالبة لتقدير المرونات ال�سعرية لكل المجموعات ال�سلعية، باإ�ستثناء واردات الخيوط ال�سناعية، 

و بقراءة البيانات الواردة بالجداول )1( و )4( و )6( فاإنه يمكن ت�سنيف واردات م�صر من ال�سلع 

الو�سيطة اإلى ثلثة فئات من حيث مدى اإ�ستجابة الطلب من كل مجموعة �سلعية لتغيرات اأ�سعارها 

الن�سبية: 
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بعدم وجود  تتميز  و  الكهربائية؛  الأجهزة  و  الآلت  �سناعة  واردات  من  تتكون  و  الأولى:  الفئة 

دليل على وجود علقة توازنية )علقات تكامل متناظر( بين الم�سارات الزمنية لم�ستويات المتغيرات 

الثلثة في الأجل الطويل الخا�سة بواردات المجموعة، بما يرتب عدم اإ�ستجابة الطلب على واردات 

ال�سناعة لتغيرات الأ�سعار الن�سبية، و ت�سكل قيمة واردات هذه الفئة، في المتو�سط، حوالى %8 من 

اإجمالى قيمة واردات م�صر من ال�سلع الو�سيطة الم�ستملة في هذه الدرا�سة خلل الفترة 1995 - 2007. 

الفئة الثانية:  تتكون من واردات الأ�سلك الفولذية، و الألومونيوم، و الكيماويات الع�سوية،  

والكيماويات المتنوعة، و اللدائن، و الخ�سب، و الورق، و الخيوط ال�سناعية؛ و تتميز هذه الفئة 

ب�سبب  وذلك  الن�سبية  اأ�سعارها  لتقلبات  ال�سلعية  مجموعاتها  واردات  على  الطلب  اإ�ستجابة  ب�سعف 

اأ�سلك الفولذ و الخيوط  اأو �سفريتها المعنوية )كما في حالة  ال�سعرية طويلة الأجل  قلة مروناتها 

ال�سناعية(، و ت�سكل قيمة هذه الفئة من الواردات، في المتو�سط، 53 % من اإجمالى قيمة واردات 

م�صر من ال�سلع الو�سيطة الم�ستملة في هذه الدرا�سة.

الفئة الثالثة:  تتكون من واردات الحديد و ال�سلب، و تتميز هذه الفئة بتكافئ اإ�ستجابة الطلب على

 وارداتها لتقلبات اأ�سعارها الن�سبية و ذلك ب�سبب اإقتراب مروناتها ال�سعرية طويلة الأجل من الواحد 

ال�سحيح )- 0٫985(، و ت�سكل هذه الفئة من الواردات 15 % من اإجمالى قيمة واردات م�صر من 

ال�سلع الو�سيطة الم�ستملة في هذه الدرا�سة.

و  النقل،  و�سائل  و  المراجل،  و  الآلت  و  النحا�ض،   �سناعات  واردات  ت�سمل  الرابعة:  الفئة 

الكيماويات غير الع�سوية، و يتميز الطلب على واردات المجموعات ال�سلعية في هذه الفئة بمرونة 

�سعرية عالية ترتفع عن الواحد ال�سحيح، و بالتالي ترتفع درجة اإ�ستجابة الطلب على هذه الواردات 

لتقلبات الأ�سعار الن�سبية، و ت�سكل قيمة هذه الواردات حوالى %24 من القيمة الإجمالية لواردات 

م�صر من ال�سلع الو�سيطة في هذه الدرا�سة.

المرونات الدخلية طويلة الأجل 

يو�سح جدول )6( تباين تقديرات مرونة الطلب على واردات م�صر من ال�سلع الو�سيطة 

بالن�سبة لتقلبات الناتج المحلي الإجمالي بين المجموعات ال�سلعية، كما يو�سح الجدول اإرتفاع المعنوية 

باإ�ستثناء المرونات الخا�سة بواردات الحديد و   ،%  5 التقديرات عن ن�سبة  الإح�سائية لغالبية هذه 

ال�سلب، و اأ�سلك الفولذ، و الكيماويات غير الع�سوية، و اللدائن، و الخ�سب، التى لتختلف 

تقديرات المرونات الخا�سة بها معنويا عن ال�سفر، و بالتالي فاإن واردات هذه ال�سلع الو�سيطة ل 

ت�ستجيب لتغيرات م�ستويات الناتج المحلي الإجمالي.

و يو�سح جدول )6( الإتجاه ال�سالب لإ�سارة المرونة الدخلية، مع معنوية تقديراتها، و 

اإرتفاع هذه التقديرات عن )اأو اإقترابها من( الواحد ال�سحيح، و ذلك في حالة واردات �سناعات 

و  الع�سوية،  الكيماويات  و  النقل،  و�سائل  و  الآلت،  و  المراجل  و  الألومونيوم،  و  النحا�ض، 

هذه  الوحيد على  الإ�ستثناء  ال�سناعية  الخيوط  تقدم واردات  و  الورق،  و  المتنوعة،  الكيماويات 

المحلي  الناتج  لتقلبات  بالن�سبة  ال�سناعة  هذه  واردات  على  للطلب  عالية  مرونة  تظهر  اإذ  الحالة 

الحقيقى.

لهذه  العالية  المعنوية  مع  ال�سلع  هذه  مرونات  لتقديرات  ال�سالبة  الإ�سارة  تف�سير  يمكن  و 

مع  ت�سابكها  اإرتفاع  و  الم�ستوردة  الو�سيطة  ال�سلع  نف�ض  تنتج  محلية  �سناعات  بوجود  التقديرات 

ال�سناعات الم�صرية الأخرى، لذلك فاإن اإرتفاع الناتج المحلي ي�ستتبع اإنخفا�ض كمية واردات ال�سلع 

الو�سيطة المندرجة تحت هذه المجموعات ال�سلعية.

�سابعاً: الخلا�سة و مناق�سة النتائج و اأهم التو�سيات

ال�سلع  واردات  على  م�صر  لطلب  الأجل  طويلة  المرونات  بتحليل  الدرا�سة  هذه  قامت 

ال�سعرية و  للمرونات  تقديرات دقيقة  اإتاحة  الأول هو  لتحقيق هدفين متداخلين:  الو�سيطة و ذلك 

الدخلية طويلة الأجل اللزمة للم�ساعدة في �سياغة ال�سيا�سات الإقت�سادية الهادفة اإلى تحقيق التنمية 

ال�سناعية و تقليل عجز الميزان التجاري و لبحث مدى فاعلية مختلف اأدوات ال�سيا�سات التجارية و 

النقدية في تحقيق هذه الأهداف، و الثانى هو التحقق من مدى اإنطباق النتيجة ال�سائعة في الأدبيات 

الإقت�سادية و التى ت�سير اإلى �سعف اإ�ستجابة الطلب على الواردات ال�سلعية في الدول النامية لتقلبات 

اأ�سعارها الن�سبية على حالة طلب م�صر على واردات ال�سلع الو�سيطة.

و لتحقيق هذين الهدفين فقد تبنت الدرا�سة منهجا جزئيا لتحليل طلب م�صر على واردات 

اأ�سعار الواردات من اأربعة ع�صر  اإذ قامت ببناء اأرقام قيا�سية �سهرية لكميات و  ال�سلع الو�سيطة، 

مجموعة من ال�سلع الو�سيطة للفترة من يناير 1995 اإلى دي�سمبر 2007، و تم اإ�ستخدام هذه البيانات، 

بالإ�سافة اإلى بيانات الناتج المحلي الإجمالي، لبناء نماذج »ت�سحيح الخطاأ« لتمثيل علقات للطلب 

على واردات هذه المجموعات ال�سلعية  و لإختبار فر�سية عدم وجود علقات »تكامل متناظر« 

بين م�ستويات واردات كل مجموعة �سلعية و اأ�سعارها الن�سبية و م�ستوى الناتج المحلي الإجمالي؛ و 

بينما ت�سير النتائج اإلى قبول هذه الفر�سية في حالة واردات مجموعات الفئة الأولى و التى ت�سمل 
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واردات �سناعة الآلت و الأجهزة الكهربائية، فاإنها ت�سير اإلى رف�ض الفر�سية في حالة واردات 

الكيماويات  و  الألومونيوم،  و  الفولذ،  اأ�سلك  ت�سمل  والتى  الثالثة  و  الثانية  الفئتين  مجموعات 

و  الحديد  و  ال�سناعية،  الخيوط  و  الورق،  و  الأخ�ساب،  و  اللدائن،   و  المتنوعة،  و  الع�سوية 

ال�سلب، بالإ�سافة اإلى واردات الفئة الرابعة والتى ت�سمل النحا�ض وم�سنوعاته، و الألومونيوم، 

المرونات  تقدير  تم  قد  و  الع�سوية؛   غير  الكيماويات  و  النقل،  و�سائل  و  المراجل،  و  الآلت  و 

ال�سعرية و الدخلية طويلة الأجل للطلب على واردات مجموعات الثلثة فئات الأخيرة و تحليل 

دللت هذه النتائج بالن�سبة للأهداف الرئي�سية للبحث. 

و ت�سير نتائج الدرا�سة الحالية اإلى اأن الن�سبة الأكبر من  طلب م�صر على واردات ال�سلع 

الو�سيطة )61 % من متو�سط القيمة الإجمالية لواردات ال�سلع الم�ستملة في الدرا�سة( يت�سم اإما ب�سعف 

الطويلة الأجل للطلب على  ال�سعرية  قلة المرونة  ب�سبب  الن�سبية و ذلك  لتقلبات الأ�سعار  الإ�ستجابة 

من   %  53 ت�سكل  التى  و  الثانية،  الفئة  مجموعات  واردات  في  الحال  هو  كما  الواردات،  هذه 

يت�سم  الطلب  هذا  اأن  اأو  بالدرا�سة،  الو�سيطة  ال�سلع  من  م�صر  لواردات  الإجمالية  القيمة  متو�سط 

بعدم وجودعلقات توازن طويلة الأجل بين الم�سارات الزمنية لمتغيرات دوال الطلب، كما هو 

الحال في واردات مجموعة الفئة الأولى، التى ت�سكل 8 % من متو�سط القيمة الإجمالية لواردات 

ال�سلع الو�سيطة في هذه الدرا�سة، و هو ما يوؤدى اإلى عدم القدرة على التنبوؤ بدرجة و اإتجاه اإ�ستجابة 

فاعلية  عدم  اأو  �سعف  اإلى  معا  ال�سببان  يوؤدى  و  الن�سبية؛  اأ�سعارها  لتقلبات  ال�سلع  هذه  واردات 

ال�سيا�سات التجارية و النقدية الهادفة اإلى تخفي�ض الطلب على هذه الواردات لخف�ض عجز الميزان 

التجاري عن طريق رفع الأ�سعار الن�سبية لواردات ال�سلع الو�سيطة.

الجنية  قيمة  خف�ض  باأن  الإعتقاد  �سحة  حول  ال�سكوك  يثير  �سبق  ما  باأن  القول  يمكن  و 

ال�سلع  واردات  م�ستويات  خف�ض  خلل  من  التجارة  ميزان  عجز  خف�ض  اإلى  �سيوؤدى  الم�صرى 

اأن ين�صرف  المتوقع  فاإنه من  النقد الأجنبى اللزم لتغطيتها، و عليه  الو�سيطة و حجم مدفوعات 

اإلى  و  الواردات،  لتلك  المحلية  الأ�سعار  اإرتفاع  اإلى  الم�صرى  قيمة الجنية  الأكبر لإنخفا�ض  الأثر 

اإرتفاع الم�ستوى العام للأ�سعار، مع اأثر �سعيف اأو منعدم في خف�ض الكميات الم�ستوردة من تلك 

ال�سلع و مدفوعات النقد الأجنبى اللزم لإ�ستيرادها مقارنة بحالة ما اإذا كانت دوال الطلب على 

هذه الواردات تعبر عن علقات توازنية بين الم�سارات الزمنية للأ�سعار الن�سبية و م�ستويات الناتج 

المحلي الإجمالي و تتمتع بمرونة �سعرية عالية.)22(

غير اأن النتائج ال�سابقة ل تنطبق على واردات م�صر من مجموعات الفئة الثالثة اأو الفئة الرابعة، 

ال�سعرية  الن�سبية نظرا لتكافئ المرونة  اأ�سعارها  الثالثة مع تقلبات  الفئة  اإ�ستجابة واردات  اإذ تتكافئ درجة 

للطلب على هذه الواردات، وهذا يعنى اأن انخفا�ض �سعر ال�صرف الحقيقى للجنيه الم�صرى قد ل يوؤدى 

اإلى تغير حجم مدفوعات النقد الأجنبى اللزم لإ�ستيراد الحديد و ال�سلب، و على الجانب الآخر  ترتفع 

اإ�ستجابة واردات الفئة الرابعة لتقلبات الأ�سعار الن�سبية و تقلبات اأ�سعار ال�صرف الحقيقى للجنيه الم�صرى 

القيمة  اإنخفا�ض  اأن  يعنى  هذا  و  ال�سحيح،  الواحد  عن  الواردات  لهذه  ال�سعرية  المرونة  لإرتفاع  وذلك 

الحقيقية للجنيه الم�صرى في هذه الحالة قد يوؤدى اإلى اإنخفا�ض مدفوعات النقد الأجنبى اللزم لإ�ستيرادها، 

اإل اأن جدول )1( ي�سير اإلى �سعف الأهمية الن�سبية لواردات مجموعات الفئة الثالثة و الفئة الرابعة، اإذ تبلغ 

قيمة وارداتهما مجتمعتين نحو 39 % من اإجمالى قيمة واردات ال�سلع الو�سيطة في هذه الدرا�سة.

و بالرغم من اأن نتائج الدرا�سة الحالية تتفق ب�سفة عامة مع النتيجة ال�سائعة في الأدبيات 

الإقت�سادية المعا�صرة و التى ت�سير اإلى �سعف اإ�ستجابة طلب الدول النامية على الواردات ال�سلعية 

في  الإقت�سادية  ال�سيا�سات  اأدوات  فاعلية  �سعف  من  ذلك  يرتبه  قد  ما  و  الن�سبية  اأ�سعارها  لتقلبات 

التاأثير على عجز ميزان التجارة من خلل التاأثير على الأ�سعار الن�سبية للواردات، و خا�سة عن 

طريق تخفي�ض �سعر �صرف العملة الوطنية، اإل اأن هذه الدرا�سة، و خلفا للمنهج الكلي المتبع في 

الأ�سعار  للكميات و  بيانات  اإلى  ي�ستند  التحليل  تتبع منهجا جزئيا في  الإقت�سادية،  الأدبيات  معظم 

الن�سبية على م�ستوى كل �سلعة م�ستوردة وهو ما يتم بمقت�ساه تقدير المرونات طويلة الأجل للطلب 

على  الكلي  الطلب  لمرونة  تقدير  لي�ض  و  الو�سيطة،  ال�سلع  من  المختلفة  المجموعات  واردات  على 

الواردات اأو تقدير الطلب على كل واردات ال�سلع الو�سيطة كمجموعة واحدة، و عليه فاإن المنهج 

المتبع في هذه الدرا�سة يعطى �سورة تف�سيلية لخريطة المرونات ال�سعرية و الدخلية على م�ستوى 

ال�سيا�سات التجارية لكل  اأن�سب  ال�سلع الو�سيطة و هو مايمكن معه ت�سميم  اأهم  واردات م�صر من 

مجموعة �سلعية و تقدير اآثار تغير هذه ال�سيا�سات على حجم واردات كل مجموعة �سلعية و عجز 

الميزان التجاري و حجم مدفوعات النقد الأجنبى اللزم لإ�ستيرادها، و الم�ستوى العام للأ�سعار.

و بناء على نتائج هذه الدرا�سة فاإننا نخل�ض اإلى نف�ض التو�سيات التى اإنتهت اإليها درا�سة 

Shiha )2012(  الخا�سة بتحليل الطلب على واردات م�صر من الغذاء و ال�سلع الإ�ستهلكية و هي 
اأهمية األ يتم التعامل مع هدف تخفي�ض واردات ال�سلع الو�سيطة من خلل الآليات التى تهدف اإلى 

ينطبق ذلك ب�سفة  �سعر الجنيه الم�صرى، و  الواردات، مثل تخفي�ض  لهذه  الن�سبية  الأ�سعار  رفع 

خا�سة على ال�سلع قليلة اأو عديمة الإ�ستجابة لتقلبات الأ�سعار الن�سبية، و اإنما يجب اأن يتم التعامل 

مع هذا الهدف من خلل اإ�ستراتيجية للتنمية تهدف اإلى رفع معدلت نمو الناتج المحلي الإجمالي 

و اإحلل الواردات بما يوؤدى اإلى اإرتفاع ن�سب الإكتفاء الذاتي من هذه ال�سناعات الإ�ستراتيجية 
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اأكبر قدر من الت�سابك ال�سناعى و هو ما �سيوؤدى في الأجل الطويل اإلى اإرتفاع مرونة  و تحقيق 

الجهاز الإنتاجى و اإرتفاع كفاءة مختلف ال�سيا�سات ال�سعرية )و منها �سيا�سات ال�صرف الأجنبى( في 

تر�سيد واردات ال�سلع الو�سيطة و حجم مدفوعات النقد الأجنبى اللزم لها.

بع�ض  ي�سوبها  الدرا�سة  الم�ستخدمة في هذه  البيانات  نوعية  اأن  اإلى  التنويه  ينبغى  اأخيرا  و 

الق�سور، فبينما تتميز البيانات الخا�سة بكميات و اأ�سعار مختلف واردات ال�سلع الو�سيطة، كما هي 

من�سورة عن طريق الجهاز المركزى للتعبئة العامة و الإح�ساء، بالتف�سيل و الإتفاق مع المعايير 

الدولية، اإل اأن هذه البيانات ل تعتمد على القيم ال�سوقية الفعلية للكميات و الأ�سعار، و اإنما تعتمد 

الواردات المدرجة ب�سجلت الإفراج الجمركى في موانئ الإ�ستيراد المختلفة،  على كميات و قيم 

وعلى الرغم من وجود العديد من الأ�سباب التى تبرراللجوء اإلى اإ�ستخدام هذه البيانات فاإنه يمكن 

�سناعة  عملية  بم�ستوى  الإرتقاء  اإلى  �سيوؤدى  جمعها  طرق  و  البيانات  نوعية  تح�سين  باأن  القول 

القرارات و ال�سيا�سات الإقت�سادية.

الهوام�ص 

)1( ي�سير م�سطلح “ال�سعر الن�سبى لل�سلعة الم�ستوردة” اإلى �سعر ال�سلعة فى ميناء الإ�ستيراد من�سوبا اإلى 

�سعر نظائرها بالأ�سواق المحلية. 

)2( ت�سمل منتجات �سناعات )1( الحديد و ال�سلب، )2( اأ�سلك الفولذ، )3( النحا�ض و م�سنوعاته، )4( 

الألومونيوم و م�سنوعاته، )5( المفاعلت و  المراجل و الآلت، )6( الأجهزه و الآلت الكهربائية، 

الكيماويات   )10( الع�سوية،  غير  الكيماويات   )9( الع�سوية،  الكيماويات   )8( النقل،  و�سائل   )7(

المتنوعة، )11( الورق و منتجاته، )12( الأخ�ساب، )13( اللدائن )14( الخيوط ال�سناعية.

بواردات  الخا�سة  الثلثة  المتغيرات  بين  متناظر  تكامل  علقة  وجود  عدم  فر�سية  قبول  ي�سير   )3(

يمكن  ل  بالتالي  و  المجموعة،  تلك  واردات  على  للطلب  دالة  وجود  عدم  اإلى  معينة  �سلعية  مجموعة 

الحديث عن مرونات للطلب فى مثل هذه الحالة ول عن تاأثير اأدوات ال�سيا�سة الإقت�سادية على واردات 

اأدوات  لتغيرات  المجموعة  اإ�ستجابة كمية واردات  اإمكانية  ب�سبب عدم معرفة  المجموعة، و ذلك  تلك 

ال�سيا�سة الإقت�سادية الموجهة لإدارة الواردات اأو معرفة كيفية تلك الإ�ستجابة )فى حالة حدوثها(.

)4( يتم ح�ساب الكمية الإجمالية للواردات فى هذه الأدبيات عن طريق خ�سم القيمة الأجمالية للواردات 

خ�سم  طريق  عن  الواردات  لهذه  الن�سبية  الأ�سعار  ح�ساب  يتم  كما  للواردات،  ال�سعرالعام  بمخف�ض 

مخف�ض ال�سعر العام للواردات بمخف�ض اأ�سعار الناتج المحلي الإجمالي.

)5( ت�سمل الكونغو، و كينيا، و المغرب، و هونج كونج، و اأندوني�سيا، و باك�ستان، و �سيريلنكا، و 

الأرجنتين، و البرازيل، و كولومبيا، و كو�ستاريكا، و المك�سيك.

)6( قام الجهاز المركزى للتعبئة العامة و الأح�ساء بدءا من يناير 2008 بتغيير قواعد ح�ساب وتجمييع 

كميات و قيم الواردات من ال�سلع المختلفة  و ن�صر ال�سل�سل الزمنية للواردات على هذا الأ�سا�ض بدون 

ال�سل�سل  مع  مت�سقة  الجديدة  ال�سل�سل  لجعل  طريقة  عن  ول  الجديدة  الح�ساب  قواعد  عن  الأف�ساح 

المن�سوره منذ يناير1995 و حتى دي�سمبر 2007، هذا بالإ�سافة اإلى اأن الجهاز قد توقف بدءا من يناير 

2008 عن ح�ساب و ن�صر ال�سل�سل الزمنية الخا�سة بالأرقام القيا�سية لأ�سعار الجملة و ا�ستبدلها بالأرقام 
القيا�سية لأ�سعار المنتجين.

لمجمل  ممثلة  تكون  حتى  الحالية  الدرا�سة  فى  تدخل  التى  ال�سلعية  المجموعات  واردات  اإختيار  تم   )7(

المتو�سط  75% من  المجموعات عن  لهذه  الن�سبى  الوزن  يقل  اإذ ل  الو�سيطة  ال�سلع  واردات م�صر من 

لواردات  المكونة  ال�سلعية  المجموعات  لواردات م�صر من مختلف  الإجمالية  التراكمية  للقيمة  ال�سنوى 

ال�سلع الو�سيطة.

الأرقام  اإلى  للإ�سارة  الواردات  “لأ�سعار”  القيا�سية  الأرقام  م�سطلح  الحالية  الدرا�سة  ت�ستخدم   )8(

القيا�سية “لقيم وحدات« ال�سلع الم�ستوردة  و التى قام الباحث ببنائها و اإ�ستخدامها فى بناء دوال الطلب 

على واردات ال�سلع الو�سيطة وفقا للبيانات المتاحة.

)9( تفا�سيل الطريقة المتبعة فى بناء الأرقام القيا�سية الأرقام القيا�سية الخا�سة بكميات و اأ�سعار واردات 

م�صر من ال�سلع الو�سيطة متاحة بمجرد الطلب من الباحث.

)10( يتوجه الباحث بال�سكر اإلى الأ�ستاذة مي الم�سلمى لجهودها في تجميع وح�ساب بيانات الناتج المحلي 

الإجمالي.

 Unrestricted Error Correction Model(( المقيد”  غير  الخطاأ  ت�سحيح  “نموذج   )11(

،))UECM
 Autoregressive Distributed Lag( الموزعة”   الإبطاء  فترات  ذو  الذاتي  الإنحدار  »نموذج 

.)Model
)12( ت�سم قائمة اأبرز الكتابات كل من: 

)Johansen )1991(،Johansen and Juselius)1990(،Engle and Granger )1987    

)Pesaran et al. )2001 13( اأنظر(

)Banerjee et al. )1992( and Kremers et al. )1986 14( اأنظر(

الو�سيطة هي  ال�سلعية  المجموعات  لكل من  الممثلة  الع�صرين  و  الأربعة  المعادلت  معادلة من  )15( كل 

 ،RPit ،Mit( للفروق الأولى للوغريتمات المتغيرات )L( معادلة اإنحدار ذاتي بدرجات اإبطاء متماثلة

GDPt( ، وال�سبب في �صرورة تماثل درجات الإبطاء لهذه الفروق في كل معادلة هو تجنب فر�ض 
اأى تحيزات �سابقة لإختبارات الفر�سية الرئي�سية، Ho، و تتدرج قيمة )L( من الدرجة الواحدة اإلى 

الأربعة و ع�صرين درجة لتمثل 24 معادلة ممكنة لكل مجموعة �سلعية.

Schwarz Bayesian I )16( يرمز AIC و SBC، اإلى Akaike Information Criteria، و -

formation Criteria     على التوالي.
 Lagrange و كذلكSBC   و AIC 17( لإعتبارات الم�ساحة فقد تم الإقت�سار على عر�ض اإح�ساءات(

Multipier  الخا�سة بدرجات الإبطاء ال�سبعة المدرجة بجدول )3(، و يتما�سى ترتيب هذه الإح�ساءات 
الع�صرين  و  الأربعة  الإبطاء  درجات  بح�سب  ترتيبها  مع  بالجدول  المدرجة  الإبطاء  درجات  بح�سب 

المعتمدة لكل مجموعة �سلعية.

  White 18( على الرغم من عدم اإظهارها في جدول )3(، لإعتبارات الم�ساحة، فاإن نتائج اإختبارات(
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اأن البواقى الع�سوائية  لفح�ض تباين البواقى الع�سوائية الخا�سة بكل معادلة قدمت دليل اإح�سائيا على 

homoscedasti - )لخلخا�سة بكل معادلة من المعادلت ال�سبعة المو�سحة بالجدول تتميز بخا�سية ال 

ity( و ذلك عند م�ستوى معنوية 5%.
�سناعة  لتمثل  الثالثة  الإبطاء  درجة  ذات  الخطاأ  ت�سحيح  معادلة  اإختيار  تم  المثال  �سبيل  فعلى   )19(

AIC هو الأ�سغر بالمقارنة مع باقى درجات الإبطاء  »المفاعلت و المراجل و الآلت« و ذلك لأن 

بالإ�سافة اإلى اأن القيم الإحتمالية لإح�ساء

 Lagrange Multiplierتدعم قبول فر�سية اأن الأخطاء الع�سوائية الخا�سة بهذه المعادلة تتبع م�سار 

white noise بالمقارنة بالمعادلت ذات درجات الإبطاء الأخرى خا�سة عند درجات الحرية الثالثة 
.MultiplierLagrange و ال�ساد�سة لإح�ساء

)20( قد يوؤدى اإنعدام الم�سارات التوازنية الطويلة الأجل لم�سارات دوال الطلب اإلى عدم تمكن �سانعى 

ال�سيا�سة الأقت�سادية من التنبوؤ بمدى تاأثير اأدوات ال�سيا�سات التجارية و النقدية على م�ستويات واردات 

�سلع هاتين المجموعتين.

الإبطاء  التقيد ب�صرورة تماثل درجات  يتم  فاإنه لم  المو�سحة بجدول )5(  الطلب  بالن�سبة لدوال    )21(

للفروق الأولى للوغريتمات المتغيرات الأ�سا�سية الخا�سة بكل دالة للطلب اإذ تم اإعادة تقدير معاملت 

نماذج الطلب الخا�سة بها بعد اإ�ستبعاد معاملت الفروق الأولى للوغيرتمات المتغيرات الثلثة و التى ل 

تظهر درجة معنوية اأكبر من %10 �صريطة توافر المعايير التالية في دالة الطلب: )اأ( عدم اإمكانية رف�ض 

L white noise طبقا لإختبار اإح�ساء -  رر�سية اأن البواقى الع�سوائية الخا�سة بالمعادلة ل تتبع م�سار

grange Multiplier، )ب( عدم اإمكانية رف�ض فر�سية ثبات التباين لبواقى الع�سوائية الخا�سة بدالة 
الأمثل  العدد  بالح�سول على  النماذج  كفائة هذه  تعظيم  الهدف هو   و  White؛  الطلب طبقا لإختبار 

للمعاملت؛ و ت�سير اأعلى درجة للإبطاء في كل نموذج اإلى الدرجة المعتمدة للنموذج.

الكلي بالجنية  اإرتفاع الإنفاق  اإلى  اإنخفا�ض �سعر �صرف الجنية الم�صرى  اأخرى �سيوؤدى  )22( بعبارة 

المحلي  الطلب  اإنخفا�ض حجم  ب�سبب عدم  ال�سعرية  المرونة  قليل  الطلب  ال�سلع ذات  الم�صري على هذه 

عليها بنف�ض، اأو اأكبر من، ن�سبة اإرتفاع اأ�سعارها الن�سبية من جراء اإنخفا�ض �سعر الجنية الم�صرى.
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الجداول

جدول رقم )1(:  الأوزان الن�سبية لواردات ال�سلع مو�سوع الدرا�سة في اأجمالى قيمة واردات م�صر 

من ال�سلع الو�سيطه

بيان بمجموعات ال�سلع الم�ستوردة

ال�سناعة 

كود 
الفترة 

الأجمالية
الفترة الثالثةالفترة الثانيةالفترة الأولى

2007-19951998-19952003-19992007-2004

 %%%%
ال�سناعات المعدنية: 

17211٫4812٫489٫1813٫38-  الحديد و ال�سلب
2735٫504٫186٫925٫05-  الأ�سلك الفولذيه

3741٫681٫481٫502٫10-  النحا�ض و م�سنوعاته
4760٫730٫800٫700٫70-  الألومونيوم و م�سنوعاته

19٫3918٫9318٫3021٫23 الإجمالي

    التجهيزات ال�سناعية و اأجزائها:

58410٫129٫1010٫8211٫40-  مفاعلت ، و مراجل، و اآلت 
6855٫595٫385٫506٫08-  األت و اأجهزة كهربائية 

7874٫133٫684٫004٫83-  و�سائل النقل )1(
19٫8418٫1520٫3222٫30 الإجمالي

    ال�سناعات الكيماويه:

8282٫131٫582٫781٫88-  منتجات كيماوية غير ع�سوية
9295٫855٫355٫426٫88-  منتجات كيماوية ع�سوية

10381٫791٫701٫781٫90-  منتجات كيماوية متنوعة
9٫778٫639٫9810٫65 الإجمالي

    �سناعات متنوعة:

11399٫148٫809٫109٫50-  اللدائن و م�سنوعاتها
12449٫909٫8010٫549٫20-  الخ�سب و م�سنوعاته

13485٫216٫255٫164٫23-  الورق 
14542٫021٫632٫062٫38- الخيوط ال�سناعية

26٫2726٫4826٫8625٫30 الإجمالي
75٫2772٫1875٫4679٫48--الإجمالي

)1( ت�سمل اأجزاء ال�سيارات و الجرارات و الدراجات.
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جدول 2 )اأ(:  الإح�ساءات الو�سفية ل�سل�سل الأرقام القيا�سية ال�سنوية لكميات واردات م�صر من 
مجموعات ال�سلع الو�سيطة الم�ستخدمه في الدرا�سة الحالية لل�سنوات 1994 – 2007 )1(

)100 = 1994(

الأرقام القيا�سية للأ�سعار الن�سبيةالمجموعة ال�سلعية

الأنحراف المعيارى ال�سنوىالمتو�سط ال�سنوى خلل الفترات   معدل النمو ال�سنوى

 07-9498-9403-9907-0407-9498-9403-9907-04
ال�سناعات المعدنية: 

111614193112531081848.  الحديد و ال�سلب
23٫469٫666٫951٫547٫2-16٫340٫89٫1معدل النمو )%(

210310210110518992511.  الأ�سلك الفولذيه
31٫630٫429٫529٫5-3٫96٫67٫53٫1معدل النمو )%(

31111169412540933256-  النحا�ض و م�سنوعاته
13٫39٫910٫819٫952٫650٫547٫544٫7معدل النمو )%(

41041039611414101178-  الألومونيوم و م�سنوعاته
3٫64٫90٫36٫424٫323٫322٫721٫6معدل النمو )%(

التجهيزات ال�سناعية و اأجزائها: 

5105104106106101061311-  مفاعلت ٫ و مراجل٫ و اآلت  
14٫213٫613٫512٫7-0٫53٫11٫12٫9معدل النمو )%(

61171298813737961432-  اآلت و اأجهزة كهربائية و اأجزائها 
26٫835٫233٫732٫729٫6-3٫9-4٫411٫6معدل النمو )%(

71099710113319991115- و�سائل النقل )2(
4٫01٫22٫98٫215٫014٫414٫414٫2معدل النمو )%(

ال�سناعات الكيماويه:  

810510810995251162442- منتجات كيماوية غير ع�سوية
37٫265٫562٫963٫062٫9-10٫63٫04٫5معدل النمو )%(

9102101100106101011014- منتجات كيماوية ع�سوية
2٫00٫80٫25٫417٫116٫416٫216٫2معدل النمو )%(

10108109103112211141722- منتجات كيماوية متنوعة
2٫739٫838٫238٫538٫6-4٫822٫47٫5معدل النمو )%(

�سناعات متنوعة:  

111061119411514971014- اللدائن و م�سنوعاتها
8٫417٫216٫516٫516٫0-2٫93٫72٫1معدل النمو )%(

121061149810619102910- الخ�سب و م�سنوعاته
5٫827٫526٫420٫815٫7-4٫411٫92٫6معدل النمو )%(

1399109919816981312- الورق 
4٫623٫322٫322٫221٫0-3٫39٫72٫9معدل النمو )%(

14109110113104191142812- الخيوط ال�سناعية

)1(  تم تركيب الأرقام القيا�سية لكميات الواردات وفقا ل�سياغة في�صر لكل �سنه على حدة و تم اأ�ستخدام اأ�سلوب الت�سل�سل 

ال�سنوى لربط ال�سل�سل ال�سنوية ب�سنة الأ�سا�ض. )2( ت�سمل اأجزاء ال�سيارات و الدراجات و الجرارات.

جدول  2 )ب(:  الإح�ساءات الو�سفية ل�سل�سل الأرقام القيا�سية ال�سنوية لأ�سعار واردات م�صر 
من مجموعات ال�سلع الو�سيطة الم�ستخدمه في الدرا�سة الحالية لل�سنوات 1994 - )1( 2007

)100 = 1994( 

المجموعة ال�سلعية

  معدل النمو ال�سنوى

الأرقام القيا�سية للأ�سعار الن�سبية

الأنحراف المعيارى ال�سنوىالمتو�سط ال�سنوى خلل الفترات 

07-9498-9403-9907-0407-9498-9403-9907-04
ال�سناعات المعدنية:

181104844836861114-  الحديد و ال�سلب
34٫032٫622٫216٫3-14٫6-11٫01٫6-1٫7معدل النمو )%(

2811088642378897-  الأ�سلك الفولذيه
30٫429٫216٫512٫6-13٫5-5٫42٫2-3٫4معدل النمو )%(

3738881422386156-  النحا�ض و م�سنوعاته
12٫612٫111٫611٫0-10٫2-4٫6-5٫8-6٫7معدل النمو )%(

475908543238794-  الألومونيوم و م�سنوعاته
12٫211٫711٫210٫6-13٫3-2٫5-3٫9-6٫3معدل النمو )%(

التجهيزات ال�سناعية و اأجزائها:

5891049166239368-  مفاعلت ٫ و مراجل٫ و اآلت  
22٫922٫015٫59٫6-10٫5-6٫51٫5-1٫8معدل النمو )%(

6909997691698412-  اآلت و اأجهزة كهربائية و اأجزائها 
10٫910٫410٫010٫0-11٫9-0٫5-3٫3-5٫0معدل النمو )%(

783929457189764- و�سائل النقل)2( 
10٫19٫79٫79٫6-11٫0-2٫5-0٫3-4٫4معدل النمو )%(

ال�سناعات الكيماويه:

8859284771283413- منتجات كيماوية غير ع�سوية
16٫215٫615٫013٫8-2٫01٫6-5٫3-1٫4معدل النمو )%(

99110888733586107- منتجات كيماوية ع�سوية
37٫836٫321٫013٫8-2٫511٫13٫37٫0معدل النمو )%(

10849189701881200- منتجات كيماوية متنوعة
28٫427٫327٫326٫1-12٫49٫4-0٫93٫1معدل النمو )%(

�سناعات متنوعة: 

1175837762167454- اللدائن و م�سنوعاتها
17٫016٫315٫710٫5-5٫14٫5-7٫5-1٫8معدل النمو )%(

1283939359189286- الخ�سب و م�سنوعاته
12٫311٫811٫611٫1-1٫712٫4-4٫0-4٫4معدل النمو )%(

1378858262188046- الورق 
18٫317٫616٫09٫0-3٫47٫3-3٫2-1٫9معدل النمو )%(

1473897551207565- الخيوط ال�سناعية
16٫816٫214٫410٫8-1٫511٫3-4٫5-4٫3معدل النمو )%(

)1(  تم تركيب الأرقام القيا�سية لأ�سعار الواردات وفقا ل�سياغة ل�سبير لكل �سنه على حدة و تم اأ�ستخدام اأ�سلوب الت�سل�سل ال�سنوى لربط 

ال�سل�سل ال�سنوية ب�سنة الأ�سا�ض؛  )2( ت�سمل اأجزاء ال�سيارات و الدراجات و الجرارات
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جدول 3 )اأ(: تحديد درجات الإبطاء المثلى لمعادلت ت�سحيح الخطاأ لواردات
م�صر من الأربعة ع�صر مجموعة �سلعية و�سيطة )1(

LAICSBCPG)1(PG)3(PG)6(AICSBCPG)1(PG)3(PG)6(

 
 ال�سناعات المعدنية

 
2- الأ�سلك الفولذية 1- الحديد و ال�سلب 

 
)نموذج 4()نموذج 4(

1349٫9367٫20٫2650٫2570٫405358٫5375٫80٫6210٫8680٫775

2354٫0379٫90٫1460٫1430٫070363٫5389٫40٫0690٫1510٫190

3357٫9392٫20٫0840٫3150٫040364٫8399٫30٫0950٫1610٫118

6368٫7429٫30٫0570٫0060٫005377٫2437٫70٫3280٫0390٫040

12368٫1480٫50٫0160٫0200٫002385٫7498٫20٫4950٫8060٫395

15375٫3513٫70٫0580٫0110٫000389٫2527٫60٫7890٫6120٫450

24369٫3585٫60٫0620٫0360٫000415٫3631٫50٫0630٫1300٫096

4- الألومونيوم و م�سنوعاته3- النحا�ض و م�سنوعاته 

)نموذج 4()نموذج 4( 

1465٫9483٫20٫4940٫3560٫447313٫1330٫40٫4230٫4000٫038

2469٫1495٫00٫8270٫2870٫445316٫4342٫40٫2650٫0640٫044

3471٫6506٫20٫8690٫0690٫267320٫8355٫40٫0250٫0270٫030

6476٫2536٫70٫6490٫3630٫622320٫8381٫40٫2910٫2500٫258

12496٫3608٫70٫5390٫4520٫285322٫2434٫60٫0940٫1390٫141

15502٫2640٫60٫4620٫0310٫005331٫9470٫30٫2770٫0140٫025

24506٫7722٫90٫0100٫0190٫015339٫7555٫90٫0700٫0020٫013

 يتبع....

LAICSBCPG)1(PG)3(PG)6(AICSBCPG)1(PG)3(PG)6(

 
التجهيزات ال�سناعية و اأجزائها

 
6- األت و اأجهزة كهربائية  5- مفاعلات و مراجل و اآلت

 
)نموذج 2()نموذج 3(

1199٫0219٫20٫5330٫0490٫101345٫1360٫40٫0060٫0040٫001

2202٫1230٫90٫8470٫0320٫060334٫6363٫50٫1640٫0090٫053

3198٫4235٫90٫6530٫5400٫645327٫3364٫80٫3350٫3630٫543

6205٫9269٫30٫4060٫5970٫477333٫8397٫20٫1470٫1270٫124

12220٫4335٫70٫1140٫0490٫129352٫0467٫30٫0140٫0100٫012

15208٫6349٫80٫4330٫0580٫002355٫5496٫70٫0040٫0060٫050

24208٫7427٫80٫2360٫1030٫002344٫7563٫80٫1230٫1240٫005

ال�سناعات الكيماويةتابع: التجهيزات ال�سناعية و اأجزائها 

 
8- منتجات كيماوية غير ع�سوية7- و�سائل النقل

 
)نموذج 4()نموذج 4(

1215٫7233٫00٫0000٫0000٫000566٫6583٫90٫0000٫0000٫000

2215٫9241٫90٫5180٫8790٫650565٫3591٫30٫3180٫0690٫013

3220٫4255٫00٫3900٫5270٫396564٫2598٫70٫6070٫1380٫080

6228٫8289٫30٫4740٫6350٫122560٫1620٫60٫8960٫8990٫741

12238٫2350٫60٫1470٫2380٫361574٫0686٫40٫0900٫1010٫328

15246٫5384٫90٫1080٫0130٫001578٫2716٫60٫7940٫8950٫541

24227٫4443٫60٫1960٫0920٫015565٫7781٫90٫0800٫0050٫002

)1( ي�سير )L( اإلى درجة الإبطاء في معادلت الإنحدار الذاتي ذات فترات الإبطاء المت�ساوية و الممثلة لطلب كل 

 ،Information Criterion Akaike اإلى SBC و AIC قطاع اإنتاجى على واردات ال�سلع الو�سيطة؛ و ي�سير

الخا�سة  الإحتمالية  القيم  اإلى    PG  ).( ي�سير  كما  التوالي؛  على   ،Bayesian criterion  Schwartz اإلى  و 

بكل معادلة هي  الع�سوائية الخا�سة  الأخطاء  اأن  الم�ستخدم لإختبار فر�سية   Lagrange Multiplier باإح�ساء 

White Noise و ت�سير القيم بين الأقوا�ض، ).(، اإلى ثلثة م�ستويات من درجات الحرية الخا�سة بالإح�ساء 
.  X2 الذي يتبع توزيع
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جدول 3 )ب( - تحديد درجات الإبطاء المثلى لمعادلت ت�سحيح الخطاأ لواردات
م�صر من الأربعة ع�صر مجموعة �سلعية و�سيطة )1(

LAICSBCPG)1(PG)3(PG)6(AICSBCPg)1(Pg)3(Pg)6(

تابع: ال�سناعات الكيماوية 

10- منتجات كيماوية متنوعة9- منتجات كيماوية ع�سوية 
)نموذج 4()نموذج 3( 

1260٫9281٫10٫0000٫0000٫002202٫6219.90.3920.2690.371
2261٫7290٫50٫1710٫3830٫541205٫8231٫80٫7960٫4340٫474
3265٫3302٫70٫4630٫4660٫702211٫2245٫80٫5390٫4720٫303
6274٫3337٫70٫7020٫4340٫800219٫9280٫40٫5470٫2240٫469

12291٫0406٫40٫3000٫5480٫657236٫4348٫80٫0440٫0010٫017
15299٫1440٫40٫2100٫5220٫365226٫2364٫60٫5660٫1400٫003
24274٫6493٫70٫3200٫0920٫021203٫7419٫90٫7730٫1480٫002

�سناعات متنوعة 

12- الخ�سب و م�سنوعاته11- اللدائن و منتجاتها 
)نموذج 4()نموذج 2( 

1199٫4219٫60٫0020٫0070٫011267٫2284٫50٫3600٫5260٫293
2184٫5213٫40٫0710٫2660٫512269٫8295٫70٫8180٫3510٫103
3183٫0220٫40٫4500٫5800٫412272٫4307٫00٫0620٫2460٫152
6191٫6255٫00٫6120٫4760٫602277٫0337٫60٫2210٫2210٫363

12201٫1316٫40٫6940٫3300٫279281٫2393٫60٫6470٫7160٫235
15209٫9351٫20٫5400٫0610٫105271٫0409٫40٫1420٫0050٫034
24219٫5438٫60٫0080٫0090٫008271٫6487٫80٫0030٫0000٫002

14- الخيوط ال�سناعية13- الورق و منتجاته 
)نموذج 4()نموذج 4( 

1301٫9319٫20٫4280٫0450٫161274٫4291٫70٫0090٫0070٫044
2298٫8324٫70٫0360٫3160٫421273٫6299٫60٫0070٫0350٫066
3296٫5331٫10٫4270٫1360٫403271٫4306٫00٫2920٫7010٫576
6304٫2364٫80٫5960٫5700٫771283٫3343٫80٫0800٫1860٫430

12306٫9419٫30٫0250٫0650٫190291٫3403٫70٫1440٫2870٫090
15305٫6443٫90٫3160٫3640٫249303٫3441٫70٫2710٫7452
24305٫8522٫10٫4450٫3300٫261288٫9505٫10٫0020٫0060٫000

قطاع  كل  لطلب  الممثلة  و  المتساوية  الإبطاء  فترات  ذات  الذاتي  الإنحدار  معادلات  في  الإبطاء  درجة  إلى   )L( يشير    )1(

 Schwartz و إلى ،Information Criterion Akaike إلى SBC و AIC إنتاجى على واردات السلع الوسيطة؛ و شير
 Lagrange Multiplier إلى القيم الإحتمالية الخاصة بإحصاء  PG ).( على التوالي؛ كما يشير ،Bayesian criterion
المستخدم لإختبار فرضية أن الأخطاء العشوائية الخاصة بكل معادلة هي White Noise و تشير القيم بين الأقواس، ).(، إلى 

.  X2 ثلاثة مستويات من درجات الحرية الخاصة بالإحصاء الذي يتبع توزيع

جدول رقم )4(: نتائج اإختبارات فر�سية عدم وجود تكامل متناظر لمتغيرات دوال الطلب على

واردات م�صر من ال�سلع الو�سيطة بح�سب المجموعة ال�سلعية )1(

 

المجموعة ال�سلعية

 

النموذج 

المختار

 Bounds Tests-F t- Bounds Tests
Stat-FHo Testt-StatHo Test

results results
ال�سناعات المعدنية: 

رف�ض- 6٫591رف�ض15٫641نموذج 14- الحديد و ال�سلب

رف�ض- 6٫844رف�ض16٫199نموذج 24- الأ�سلك الفولذية

رف�ض- 11٫320رف�ض43٫525نموذج 34- النحا�ض و م�سنوعاته

رف�ض- 9٫430رف�ض30٫026نموذج 44- الألومونيوم و م�سنوعاته

التجهيزات ال�سناعية و اأجزائها: 

 رف�ض- 8٫794رف�ض6٫181نموذج 53- مفاعلت و مراجل و اآلت

قبول- 2٫774قبول2٫837نموذج 62- اآلت و اأجهزة كهربائية 

رف�ض - 5٫989رف�ض12٫332نموذج 74- و�سائل النقل 

 ال�سناعات الكيماويه: 

رف�ض- 5٫664رف�ض14٫056نموذج 84- منتجات كيماوية غير ع�سوية

رف�ض- 8٫958رف�ض24٫830نموذج 93- منتجات كيماوية ع�سوية

رف�ض- 10٫849رف�ض39٫594نموذج 104- منتجات كيماوية متنوعة

     �سناعات متنوعة:

رف�ض- 3٫683رف�ض4٫855نموذج 112- اللدائن و م�سنوعاتها

رف�ض- 10٫409رف�ض36٫768نموذج 124- الخ�سب و م�سنوعاته

رف�ض- 4٫116رف�ض4٫414نموذج 134- الورق

رف�ض- 3٫650رف�ض4٫697نموذج 144- الخيوط ال�سطناعية

  )2()2 = r( طبقا لكل نموذج، و لعدد المتغيرات الم�ستقلة t و F الحدود الدنيا و الق�سوى لإختبارات

النموذج 
عند م�ستوى معنوية 10 % عند م�ستوى معنوية 5 % 

 F Bounds t-Bounds F Bounds t-Bounds

؛3٫؛-4٫87؛ 5٫85 نموذج 1 و نموذج 3 -

؛3٫؛ - 4٫19؛ 5٫06 3٫95 -

3٫63

؛2٫؛-3٫79؛ 4٫58 نموذج 2 و نموذج 4 -

؛2٫؛ - 3٫17؛ 4٫17 3٫53   -

 3٫21

)1( ت�سير قيم اإح�ساءات F و t اإلى م�ستوى معنوية 5% في رف�ض اأو قبول Ho في جميع المجموعات ال�سلعية قيد   البحث 

باإ�ستثناء الورق و الذي ي�سير اإح�ساء F الخا�ض بالمجموعة اإلى رف�ض Ho بم�ستوى معنوية 10 %.

)2( الم�سدر: pp. 300 )2001( Pesaran et. al-304 ؛  و جدير بالذكر اأن )نموذج 1 و نموذج 3( و )نموذج 2  و 

نموذج 4(  يمثلن، على التوالي، حالة وجود ثابت و اإتجاه عام، و حالة وجود ثابت فقط، كما هو وارد بالم�سدر.
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جدول 5 )اأ( :  معاملت دوال الطلب على واردات م�صر من مجموعات ال�سلع الو�سيطة )1(

متغيرات  

نماذج 

الطلب

 

 

بيان بمجوعات ال�سلع الم�ستوردة

التجهيزات ال�سناعية و اأجزائهاال�سناعات المعدنية

)1()2()3()4()5()6(

و�سائل النقلمفاعلت و الألومونيوم والنحا�ض والأ�سلكالحديد و  

 مراجل و اآلت م�سنوعاته م�سنوعاتهالفولزية ال�سلب

Intercept4٫5012٫71423٫15111٫164 13٫6333٫262
 0٫008)0٫283()0٫000()0٫008()0٫001()0٫012(

Trend--------0٫0003--

     )0٫003( 

 LM 0٫521-
 -

0٫5510٫977 -0٫837 -0٫559 -0٫665 -

 )0٫000()0٫000()0٫000()0٫000()0٫000()0٫000(

LRPi0٫513 -
 -

0٫1631٫351 - 0٫778 -0٫704 -0٫796 -

 )0٫014()0٫367()0٫000()0٫000()0٫001()0٫000(

LGDP0٫0004 -
0٫0662٫267 -0٫698 -2٫290 -0٫600

 )0٫998()0٫843()0٫000()0٫014()0٫010()0٫001(

ΔLMt-1--------0٫272--

     )0٫007( 

ΔLMt-2--------0٫243--

     )0٫003( 

ΔLRPt0٫643 -
 -

0٫6971٫146 -0٫618 -0٫785-0٫890 -

 )0٫000()0٫000()0٫000()0٫014()0٫000()0٫000(

ΔLGDPt----24.937------

   )0٫003(   

ΔLGDPt-1----------6٫787 -

      )0٫003(

  )1( القيم الإحتمالية الخا�سة باإختبارات ال�سفرية المعنوية للمعاملت مدرجة بين الأقوا�ض.

جدول 5 )ب( : معاملت دوال الطلب على واردات م�صر من مجموعات ال�سلع الو�سيطة )1( 

متغيرات  

نماذج 

الطلب

 

 

بيان بمجوعات ال�سلع الم�ستوردة

�سناعات متنوعةال�سناعات الكيماوية

)7()8()9()10()11()12()13(

الخيوطالورقالخ�سب واللدائن وكيماويات  كيماويات  كيماويات  

ال�سناعية منتجاتهم�سنوعاتهامتنوعة ع�سوية غير ع�سوية

Intercept15٫71915٫054 1٫675 - 3٫169  5٫063 - 7٫460 4٫917 -

 )0٫000()0.004()0.015()0.006()0.010()0٫000()0٫056(

Trend--0.0004----------

 )0.018(    

SB04-07------ 0٫135 ------

   )0.021(  

 LM1٫061 -0٫908 -0٫905 -0٫332 -0٫918 -0٫530 -0٫335 -

 )0٫000()0٫000()0٫000()0٫000()0٫000()0٫000()0٫000(

LRPi1٫556 -0٫601 -0٫508 -0٫205 -0٫405 -0٫426 -0٫382
 )0٫043()0٫001()0٫000()0٫253()0٫000()0٫347()0٫217(

LGDP0٫627 -2٫515 -1٫4550٫136 -0٫176 -0٫556 -0٫843
 )0٫415()0٫050()0٫000()0٫464()0٫001()0٫068()0٫004(

ΔLMt-10٫005 -----0٫350 --0٫327 -0٫311
 )0٫980(  )0٫001()0٫004()0٫002(

ΔLMt-20٫077 ----0٫114 --0٫202 -0٫197
 )0٫649(  )0٫188()0٫021()0٫024(

ΔLMt-30٫046 -------------

 )0٫762(     

ΔLMt-40٫039 -------------

 )0٫752(     

ΔLMt-50٫ 179------------

 )0٫037(      

)1( القيم الإحتمالية الخاصة بإختبارات الصفرية المعنوية للمعاملات مدرجة بين الأقواس.
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تابع- جدول5 )ب(: معاملت دوال الطلب على واردات م�صر من مجموعات ال�سلع 

الو�سيطة)1(

متغيرات  

نماذج 

الطلب

 

 

بيان بمجوعات ال�سلع الم�ستوردة

�سناعات متنوعةال�سناعات الكيماوية

)7()8()9()10()11()12()13(

الخيوطالورق و الخ�سب واللدائن وكيماويات  كيماويات  كيماويات 

ال�سناعيةمنتجاتهمنتجاتهم�سنوعاتهامتنوعةع�سوية غيرع�سوية

ΔLRPt2٫890 -0٫525 -0٫700 ---0٫694 -0٫660 -0٫681 -

 )0٫000()0٫000()0٫000( )0٫007()0٫063()0٫024(

ΔLRPt-11٫372 --------0٫518 -0٫549
 )0٫049(   )0٫123()0٫079(

ΔLRPt-21٫233 ----------0٫445
 )0٫075(    )0٫079(

ΔLRPt-30٫684 ------------

 )0٫287(     

ΔLRPt-40٫944 ------------

 )0٫106(     

ΔLRPt-51٫501 ------------

 )0٫001(     

ΔLGDPt--5٫053 --0٫684 ---7٫300 ---

  )0٫175(--)0٫011()0٫085( 

ΔLGDPt-1--6٫481 --- ------

  )0٫095(     

(1) القيم الإحتمالية الخاصة بإختبارات الصفرية المعنوية للمعاملات مدرجة بين الأقواس.

جدول رقم )6(: تقديرات المرونة ال�سعرية و مرونة الدخل طويلة الأجل لدوال طلب م�صر على 

واردات مجموعات ال�سلع الو�سيطة )1(

المجموعة ال�سلعية 
المرونة

ال�سعرية

المرونة

الدخلية
المجموعة ال�سلعية 

المرونة

ال�سعرية

المرونة

الدخلية

ال�سناعات الكيماويه:ال�سناعات المعدنية:

- 0٫0008- 10٫985- الحديد و ال�سلب
- 0٫591- 71٫467- منتجات كيماوية غير ع�سوية 

)0٫015()0٫999()0٫042()0٫423(

 0٫120- 20٫296- الأ�سلك الفولذية 
- 2٫768- 80٫663- منتجات كيماوية ع�سوية 

)0٫361()0٫842()0٫001()0٫046(

- 2٫321- 31٫383-  النحا�ض و م�سنوعاته 
1٫608- 90٫561- منتجات كيماوية متنوعة 

)0٫000()0٫000()0٫000()0٫000(

  �سناعات متنوعة:- 0٫929- 40٫834- الألومونيوم و م�سنوعاته 

)0.012()0٫000(
- 0٫410- 100٫616- اللدائن و م�سنوعاتها 

 التجهيزات ال�سناعية و اأجزائها:
)0٫244()0٫471(

0٫192- 110٫441- الخ�سب و م�سنوعاته 

 5-  مفاعلت و مراجل و اآلت 
1٫260 -4٫099 -)0٫103()0٫268(

)0٫001()0٫014(
- 1٫049- 120٫803- الورق و منتجاته 

 6- و �سائل النقل

1٫197 -0٫902 -)0٫332()0٫044(

131٫1432٫520- خيوط �سناعية )0٫039( )0٫000( 
)0٫222()0٫000(

)1(  تم قيد القيمة الأحتماليه لأختبار فر�سية اأن قيمة مرونات ال�سعر اأو الدخل ل تختلف عن ال�سفر بين القو�سين اأ�سفل 

كل تقدير للمرونه، و تم ح�ساب 

.)Delta Method( »الخطاأ المعياري الخا�ض بمرونات ال�سعر و الدخل باإ�ستخدام »طريقة دلتا
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White للإرتباط ال�سل�سلى و اإختبارات Lagrange Multiplier نتائج اإختبارات - A1 جدول

لوجود حالت   heteroscedasticityللبواقى الع�سوائية لدوال الطلب على

واردات م�صر من ال�سلع الو�سيطة

بيان بمجموعات ال�سلع الم�ستوردة

 

 Lagrange نتائج اإختبار
)1( Multiplier

)2( White نتائج اإختباراتSquare

PG)1(PG)3(PG)6(DFChisqPvalue 

ال�سناعات المعدنية: 

10٫2090٫3510٫5971420٫600٫1120٫576-  الحديد و ال�سلب
20٫5740٫8110٫9551419٫860٫1480٫589-  الأ�سلك الفولذيه

30٫9490٫4110٫7542023٫080٫2850٫633-  النحا�ض و م�سنوعاته
40٫8730٫4200٫7051415٫380٫3530٫644-  الألومونيوم و م�سنوعاته

التجهيزات ال�سناعية و اأجزائها: 

50٫7440٫8450٫8313725٫470٫8150٫547-  مفاعلت ٫ و مراجل٫ و اآلت 
60٫3590٫7730٫8752025٫120٫1970٫640-  و�سائل النقل 1

   ال�سناعات الكيماويه:

70٫8100٫7630٫870119123٫300٫3750٫670-  منتجات كيماوية غير ع�سوية
80٫1470٫3250٫7563522٫070٫9560٫509-  منتجات كيماوية ع�سوية
90٫3550٫3250٫3901413٫990٫4510٫664-  منتجات كيماوية متنوعة

�سناعات متنوعة:

100٫2060٫5490٫8613437٫560٫3090٫570- اللدائن و م�سنوعاتها
110٫6620٫7390٫7261413٫990٫4510٫675-  الخ�سب و م�سنوعاته

120٫5890٫1330٫4484428٫480٫9660٫690-  الورق 
130٫2990٫7770٫9444448٫520٫2960٫559-  الخيوط ال�سناعية 5

اأن  فر�سية  لإختبار  الم�ستخدم   Lagrange Multiplier باإح�ساء  الخا�سة  الإحتمالية  القيم  اإلى   PG  ).( ي�سير   )1(  

الأخطاء الع�سوائية الخا�سة بكل دالة من دوال الطلب المدرجة في جدول )5( تتبع م�سار White Noise؛ و ت�سير 

.X2 القيم بين الأقوا�ض، ).(، اإلى ثلثة م�ستويات من درجات الحرية الخا�سة بالإح�ساء الذي يتبع توزيع

)2( ي�سير Pvalue  اإلى القيم الإحتمالية الخا�سة باإختبار فر�سية اأن الأخطاء الع�سوائية الخا�سة بكل 

 White اإح�ساء  يتبع  Homoscedastic؛ و  �سلعية هي  للطلب على واردات كل مجموعة  دالة 

توزيع  X2 بدرجات للحرية )DF( مو�سحة بالعمود الرابع من الجدول.



تقدير دالة الطلب على الواردات في دول المغرب العربي 

خلال الفترة )2010-1970(

علي نجا*

ملخ�ص

العقود  خلال  والمغرب  والجزائر  تون�س  من:  كل  في  الواردات  على  الطلب  دالة  تقدير  اإلى  البحث  يهدف 

والدخلية  ال�سعرية  الطلب  وتقدير مرونتي  الواردات،  الطلب على  �سلوك  تف�سير  اأجل  من  الما�سية  الأربعة 

�سياغة  في  ي�سهم  بما  بها،  القت�سادي  والنفتاح  التحرير  �سيا�سات  اأثر  عن  ف�سلًا  الواردات،  على  للطلب 

ال�سيا�سة التجارية والنقدية الملائمة لعلاج الخلل بالح�ساب الجاري. وذلك من خلال درا�سة دالة الطلب على 

الواردات في الأدب القت�سادي، وتطور الواردات واأهميتها الن�سبية بالدول الثلاث، ثم من خلال ا�ستخدام 

تقدير  يتم   )ARDL( تحليل  خلال  من   )UECM( المقيد  غير  الخطاأ  ت�سحيح  ونموذج  الم�سترك  التكامل  اأ�سلوب 

علاقات الأجل الطويل، ومن خلال نموذج ت�سحيح الخطاأ )ECM( يتم تقدير علاقات الأجل الق�سير.  لقد 

�سجل الح�ساب الجاري في كل من: تون�س والجزائر والمغرب عجزاً خلال العقود الأربعة الما�سية با�ستثناء 

وتراجعه  والمغرب  بتون�س  التجاري  النفتاح  م�ستوى  ارتفاع  مع  تما�سياً  بالجزائر،  الأخيرين  العقدين 

بالجزائر، وقد �سهدت فترة الدرا�سة زيادة في معدل نمو ال�سادرات تفوق المنظره لها في الواردات، واأ�سهم 

ببدايتها.تو�سح  الدرا�سة مقارنة  نهاية فترة  الناتج في  العجز في الح�ساب الجاري كن�سبة من  هذا في تراجع 

نتائج القيا�س في الأجل الطويل وجود توافق كبير في النتائج بالدول الثلاث، من حيث التاأكيد على وجود 

علاقة التكامل الم�سترك بين متغيرات النموذج، واتجاه تاأثير المتغيرات التف�سيرية وقيم المعلمات المقدرة، اإذ 

اأن الطلب على الواردات كان غير ح�سا�س بالن�سبة للدخل وتراوحت قيمة المرونة بالدول الثلاث بين 

)0.46 : 0.59(، وكان الطلب على الواردات مرن بالن�سبة للاأ�سعار الن�سبية للواردات وتراوحت قيمة 

بين  المرونة  قيمة  وتراوحت  التجاري  للانفتاح  بالن�سبة  وكذلك   ،)1.21-:  1.08-( بين  المرونة 

)1.05 : 2.23(، ف�سلًا عن ارتفاع المقدرة التف�سيرية للنموذج . تو�سح نتائج نموذج ت�سحيح الخطاأ في الأجل 

الق�سير وجود نف�س التوافق ال�سابق في نتائج التقدير بالدول الثلاث، حيث تاأثر الطلب على الواردات بالدول 

الثلاث اإيجابياً بالواردات في ال�سنة ال�سابقة وبدرجة متقاربة، كما اأن الطلب على الواردات كان غير مرن 

اأن  1.32(، كما   : المرونة بين )0.86  للدخل في تون�س والمغرب ومرن في الجزائر وتراوح مدي  بالن�سبة 

الطلب على الواردات كان غير مرن بالن�سبة لكل من الأ�سعار الن�سبية والنفتاح التجاري في تون�س والجزائر 

ومرن بالمغرب، وتراوح مدى المرونة بين )-0.33 : -1.03(، )0.57 : 1.013( لكل منهما على التوالي، 

كما اأن  �سرعة التعديل والتكيف ل�سدمات الطلب على الواردات كانت معنوية ومرتفعة بالدول الثلاث. 

Estimating Import Demand Function in Tunisia, Algeria, 
Morocco During the Period )1970-2010(

Ali Naja
Abstract

The Study aims at estimating import demand function in Tunisia, Algeria and Morocco during the past four 
decades in order to explain import demand behavior. As well as evaluating, demand price elasticity and studying 
the effects of economic liberalization policies through different econonometric models such as (UECM) and 
through (ARDC) analysis; as well as through Error Correction Model (ECM), short run relations are estimated 
using annual data for thr period (1970-2010). The paper explained that the period of the study has witnessed 
an increase in exports over imports growth rate. Which have been reflected as an improvement to the deficit of 
current accounts as a percentage of the growth towards the end of the studied period. 
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التنمية بها. وتتوقف فاعلية  التاأثير �سلبياً على النمو القت�سادي وعمليات  هذه الدول، ومن ثم، 

ال�سيا�سة التجارية في اأي بلد بالن�سبة لميزان المدفوعات وعلاقتها بعمليات التنمية على مرونتي الدخل 

البحث في الجانب  له هذا  يت�سدى  الذي  الأمر  الواردات وال�سادرات، وهو  والأ�سعار لكل من 

الخا�س بالواردات من خلال درا�سة �سلوك الطلب على الواردات في دول المغرب العربي ومدى 

اأهميتها الن�سبية والعوامل الموؤثرة فيها، ف�سلًا عن تقدير مرونات الطلب على الواردات التي تتعلق 

بالدخل والأ�سعار في الأجلين الق�سير والطويل.

1.2 اأهمية البحث وهدفه

تنبع اأهمية البحث في اأن فهم �سلوك دالة الطلب على الواردات باأي دولة نامية �سغيرة مثل 

دول المغرب العربي الثلاث، يعد اأمراً �سرورياً في �سياغة ال�سيا�سة التجارية. اإذ اأن الواردات 

الراأ�سمالية تلعب دوراً حيوياً في تحقيق  ال�سلع  الدولية، وواردات  التجارة  اأ�سا�سياً من  تعد جزءًا 

الم�ستوردة توؤثر ب�سكل مبا�سر على م�ستوى ال�ستثمار.  الراأ�سمالية  ال�سلع  النمو القت�سادي، لأن 

كما اأن فاعلية �سيا�سة تخفي�س قيمة العملة الوطنية في علاج الخلل في الميزان التجاري بهدف ت�سجيع 

ال�سادرات وزيادة قدرتها التناف�سية والحد من الواردات، يتطلب معرفة المرونة ال�سعرية للطلب 

على الواردات وال�سادرات، وكذلك اأثر التغيرات في التعريفات الجمركية والت�سخم المحلي،..

اإلخ )Tang, 2002, P. 2(. ولذا، تعد درا�سة الطلب على الواردات وموا�سفاتها اأمراً محورياً 

ق�سور  عن  ف�سلًا  هذا  �سيا�ساتها،  و�سياغة  الدولية  التجارة  وتخطيط  الواردات  ب�ساأن  للتوقعات 

اأهميتها  رغم  العربي  المغرب  بدول  الواردات  علي  الطلب  بدالة  تتعلق  التي  التطبيقية  الدرا�سات 

الكبيرة في �سياغة ال�سيا�سة التجارية.

وفقاً لذلك، فاإن الهدف الأ�سا�سي لهذا البحث يتمثل في تقدير دالة الطلب على الواردات بكل 

من: تون�س والجزائر والمغرب خلال العقود الأربعة الما�سية من اأجل تقديم تحليل علمي متطور 

عن �سلوك الواردات، ويتمحور ذلك في ثلاثة اعتبارات اأ�سا�سية هي: اأولً: تقدير مرونة الطلب 

ال�سعرية على الواردات بهذه الدول، لأن نجاح �سيا�سة تخفي�س قيمة العملة الوطنية وفاعليتها في 

ت�سحيح اختلال الميزان التجاري يتطلب اأن تكون المرونة ال�سعرية للطلب على الواردات فيما بين 

الطلب  مرونة  تقدير  ثانياً:   .)Babatunde & Egwaikhide, 2009, P. 167(  )1-:0.5-(

الدخلية على الواردات بكل منها وذلك لتحديد الزيادة المتوقعة في الطلب على الواردات الم�ساحبة 

للنمو القت�سادي، ومن ثم، تخطيط الواردات وفقاً لذلك. ثالثاً: اأنه خلال العقود الأربعة الما�سية 

�سهدت دول المغرب العربي تحولت وتغيرات اقت�سادية ارتبطت بال�سيا�سات الهيكلية المتبعة خلال 

اأولً: المقدمة

تلعب التجارة الدولية دوراً محورياً في عمليات التنمية القت�سادية في اأي مجتمع، وقد 

ازداد هذا الدور في ال�سنوات الأخيرة مع ارتفاع م�ستوى العولمة في مرحلتها المعا�سرة، وزيادة 

العتماد المتبادل فيما بين الدول على الم�ستوى العالمي. وت�سعى كل دولة اإلى ال�سراع بمعدلت 

الحديثة  الأ�ساليب  ا�ستخدام  عن  ف�سلًا  الدولية،  التجارة  من  منافعها  تعظيم  خلال  من  بها  التنمية 

اأجل  من   )WTO( العالمية  التجارة  منظمة  به  تقوم  الذي  الدور  ظل  وفي  الإنتاج.  عمليات  في 

تخفي�س القيود على التجارة وزيادة الندماج في القت�ساد العالمي، فقد تزايدت واردات الدول 

يتطلب  مما  معظمها،  في  التجاري  الميزان  عجز  زيادة  في  ذلك  وانعك�س  كبيرة  ب�سرعة  النامية 

اتخاذ ال�سيا�سات الملائمة المبنية على الدرا�سات العلمية ل�سلوك الواردات بما يمكن من الحد منها، 

 .)Constant & Yue، 2010، P. 77( التنمية نف�سه على عمليات  الوقت  �سلبياً في  يوؤثر  ول 

الدول  تبنت حكومات هذه  فقد  ال�سائد عالمياً،  النهج  نف�س  العربي على  المغرب  وقد �سارت دول 

�سيا�سات اقت�سادية تحررية جزئية وب�سورة تدريجية منذ بداية �سبعينيات القرن الما�سي وب�سورة 

الإ�سلاح  برامج  تطبيق  خلال  من  والت�سعينيات  الثمانينيات  عقدي  خلال  و�سمولً  ات�ساعاً  اأكثر 

في  ال�سيا�سات  هذه  اأ�سهمت  وقد  الدولية.  المنظمات  قبل  من  المدعمة  الهيكلي  والتكيف  القت�سادي 

زيادة انفتاح اقت�ساديات هذه الدول على العالم الخارجي وزيادة الواردات واإن كان بدرجات 

متفاوتة فيما بين هذه الدول. فقد عاني الميزان التجاري في كل من تون�س والمغرب من عجز خلال 

العقود الأربعة الما�سية، وما ارتبط به من عجز في ميزان المدفوعات، بينما في الجزائر تحول 

العجز بالميزان التجاري في ال�سبعينيات والثمانينيات اإلى فائ�س في العقدين الأخيرين، الأمر الذي 

يتطلب درا�سة العوامل الموؤثرة في الطلب على الواردات وال�سادرات واتخاذ ال�سيا�سات والتدابير 

العلمية لعلاج عجز الميزان التجاري في تون�س والمغرب والحفاظ على الفائ�س به في الجزائر وبما 

ل يعوق الرتفاع بمعدلت ال�ستثمار والنمو القت�سادي)1(.

1.1 م�شكلة البحث

المدفوعات  ميزان  في  مزمن  عجز  وجود  من  النامية  الدول  اقت�ساديات  معظم  تعانى 

نتيجة للعجز الكبير والمتزايد بالميزان التجاري، الذي يعزى بدوره لنمو الواردات بمعدل يفوق 

م�ستوى  وارتفاع  التحرير  عمليات  زيادة  مع  الأخيرة  ال�سنوات  في  وخا�سة  ال�سادرات،  نمو 

النامية وما يترتب عليه من عدم  الدول  تواجهها  التي  الختلالت  اأحد �سور  يعد  العولمة. وهو 

اإلى  الأموال وال�ستثمارات  تدفقات روؤو�س  �سلبياً على  والتاأثير  الوطنية  العملة  قيمة  ا�ستقرار في 
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تلك الفترة، الأمر الذي يتطلب معرفة تاأثير هذه ال�سيا�سات والتحولت، وما ارتبط بها من تغير 

في المتغيرات القت�سادية الكلية واأثر ذلك في الطلب على الواردات. ف�سلًا عن اأنه في �سوء ما يتم 

التو�سل اإليه من نتائج يتم تقديم التو�سيات التي تتعلق بتوجيه وتخطيط الواردات، التي يمكن اأن 

ت�سهم في اإ�سلاح الختلال في الميزان التجاري.

1.3 منهج البحث

ي�ستخدم البحث الأ�سلوب الكمي في التحليل بالعتماد على المنهج التحليلي القيا�سي، حيث 

يتم ا�ستقراء البيانات الكمية عن الواردات وتطورها، ومدى اأهميتها الن�سبية، والعوامل الرئي�سة 

الموؤثرة فيها خلال العقود الأربعة الما�سية بدول المغرب العربي الثلاث، ثم من خلال النموذج 

 )ARDL( القيا�سي الذي يعتمد على اأ�سلوب التكامل الم�سترك واختبارات الحدود من خلال نموذج

تقدير  يتم   )ECM( اإنه من خلال نموذج ت�سحيح الخطاأ الطويل، كما  تقدير علاقات الأجل  يتم 

.)EViews( علاقات الأجل الق�سير، وذلك با�ستخدام البرنامج الإح�سائي

1.4 خطة البحث 

ي�ستعر�س البحث دالة الطلب على الواردات في الأدب القت�سادي �سواء على الم�ستوى 

النظري اأو التطبيقي، ثم درا�سة تطور الواردات واأهميتها الن�سبية بدول المغرب العربي الثلاث، 

الق�سير.  والأجل  الطويل  الأجل  ومرونات  علاقات  تقدير  يتم  القيا�سي  النموذج  خلال  ومن 

اأق�سام تتناول على الترتيب: دالة الطلب على  اأربعة  وبالتالي، فاإنه بعد هذه المقدمة ينق�سم البحث 

العربي  المغرب  دول  في  الن�سبية  واأهميتها  الواردات  تطور  القت�سادي،  الأدب  في  الواردات 

الثلاث خلال الفترة )1970-2010(، النموذج القيا�سي لتقدير دالة الطلب على الواردات خلال 

تلك الفترة بها، النتائج والتو�سيات.

ثانياً: دالة الطلب على الواردات في الأدب القت�شادي

تلعب التجارة الدولية دوراً محورياً في عمليات التنمية القت�سادية باأي مجتمع، وبخا�سة 

الدول.  بين  فيما  المتبادل  العتماد  وزيادة  المعا�سرة،  مرحلتها  في  العولمة  م�ستوى  ارتفاع  مع 

اأن التجارة الدولية  اأو الميزة الن�سبية  ووفقاً لنظريات التجارة الدولية التقليدية �سواء الميزة المطلقة 

تكون مفيدة لل�سركاء التجاريين نتيجة لما يترتب عليها من زيادة درجة التخ�س�س وارتفاع الكفاءة 

القت�سادية، ف�سلًا عن اآثارها الإيجابية على الرفاهية، كما يمكن اأن ت�سهم التجارة الدولية في تقليل 

التفاوت في توزيع الدخل فيما بين الدول وداخل الدولة نف�سها عن طريق زيادة دخول العمالة غير 

الماهرة الوفيرة في عديد من الدول النامية )Dollar & Kraay, 2004, P. 22(. ولكن الأدلة 

اآثار جدلً  الذي  الأمر  الدول، وهو  فيما بين  التجارة  تبين عدم عدالة توزيع مكا�سب  التجريبية 

كبيراً فيما بين القت�ساديين والمتخ�س�سين، وعلى هذا الأ�سا�س يمكن التميز بين فئتين من خبراء 

»مت�سائموا   ،“  Trade Optimists التجارة  “متفائلوا  وهما  ال�ساأن  هذا  في  والتجارة  القت�ساد 

التجارة Chani, et al., 2011, P, 94( ”Trade Pessimists(. ويدافع  متفائلوا التجارة عن 

�سيا�سة الحرية التجارية ويتبنون ا�ستراتيجية التوجه اإلى الخارج، وهى م�ستمدة من الفكر الكلا�سيكي 

بين  المناف�سة  ويعزز  القت�سادية  الكفاءة  من  يزيد  التوجه  هذا  اأن  في  التقليدية  التجارة  ونظريات 

الوحدات القت�سادية، ومن ثم، ي�سهم في ال�سراع بالنمو القت�سادي والتقدم التكنولوجي وزيادة 

وباأ�سعار  والخدمات  ال�سلع  من  واأو�سع  اأف�سل  نوعيات  توفير  خلال  من  المجتمع  اأفراد  رفاهية 

اإلى  التوجه  على  يركزون  التجارة  مت�سائموا  بينما   .)Chani, et al., 2011, P. 94( تناف�سية 

المحلي،  وال�سوق  المحلي  الإنتاج  وحماية  الواردات  محل  الإحلال  ا�ستراتيجية  ويتبنون  الداخل 

وجهة النظر المعار�سة هذه تبنى على اأ�سا�س فكرة التجارة العادلة بدلً من التجارة الحرة، حيث 

 Chani, et al., 2011, P.( اأن التجارة الحرة تكون اأقل فائدة اأو �سارة بالن�سبة للدول النامية

.)Kavoussi, 1985, P. 379( , )94

للعولمة، وت�ستحوذ ق�سية  المهيمنة في المرحلة المعا�سرة  المتفائلة هى  النظر  اأن وجهة  غير 

التجارة الحرة على اهتمام كبير �سواء على الم�ستوى المحلي اأو الدولي، وخا�سة بعد ظهور منظمة 

الدول،  فيما بين  التجارة  واآثار  اأ�سباب  النظر عن درا�سة  )WTO(. وب�سرف  العالمية  التجارة 

تعد تقديرات مرونات الدخل والأ�سعار للواردات وال�سادرات من الأمور المهمة في هذا ال�ساأن، 

لأنه يمكن من خلالها تحديد اأثر التغيرات في الدخل والأ�سعار على الميزان التجاري، كما اأن هذه 

المرونات تبين الآثار المترتبة على هذه التغيرات على م�ستوى التوظف والرفاهية، ف�سلًا عن اأثر 

 Chani,( بالمجتمع  الكلية  المتغيرات القت�سادية  التجارة على  المفرو�سة على  القيود  التغيرات في 

Emran & Shilp, 2010, P. 307( ،)et al., 2011, P. 95(. الأمر الذي يمكن من و�سع 
بالمجتمع  وال�سادرات  الواردات  ل�سلوك  الم�ستقبلية  بالتجاهات  والتنبوؤ  ال�سليمة  التجارية  ال�سيا�سة 

والتخطيط لهما وفقاً لذلك. و�سيتم تناول هذا الق�سم من خلال بندين فرعيين يتناول الأول منهما 

الأدبيات النظرية لدالة الطلب على الواردات، بينما يخت�س الثاني بالأدبيات التطبيقية التي تتعلق 

بها.
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2.1 الأدبيات النظرية 

المنطق النظري لدالة الطلب على الواردات م�ستمد من نظرية �سلوك الم�ستهلك الذي ي�سعى 

اإلى تعظيم منفعته في ظل قيد ميزانيته، وي�ستمد من ذلك اأن الطلب على الواردات يتحدد من خلال 

اأ�سعار الواردات والدخل. وذلك على اأ�سا�س اأن الواردات تعد بدائل غير تامة لل�سلع والخدمات 

الدرا�سات  تبنتها  الواردات  الطلب على  دالة  لموا�سفات  اأ�ساليب مختلفة  توجد  ذلك  المحلية، ومع 

 .)Babatunde & Egwaikhide, 2009, P. 172( الأدبية

 Chani,( يمكن ت�سنيف الأدب القت�سادي لدالة الطلب على الواردات اإلى ثلاث فئات

et al., 2011, PP. 96, 97()2(: النوع الأول، يرى اأن الطلب على الواردات الكلية بالمجتمع 
يكون دالة في الدخل الكلي والأ�سعار الن�سبية للواردات – اأي ن�سبة اأ�سعار الواردات اإلى الأ�سعار 

المحلية. النوع الثاني، يتكون من بع�س الدرا�سات التي ت�ستخدم مجموعات ت�سنيفية �سلعية مختلفة 

كدالة في الدخل الكلي والأ�سعار الن�سبية. النوع الثالث، يتم التعامل فيه مع الواردات الإجمالية 

تاأخذ  الثلاث  الفئات  وفي  الن�سبية.  والأ�سعار  الكلي  الإنفاق  اأو  الدخل  مكونات  في  دالة  بو�سفها 

كل الدرا�سات اأ�سعار الواردات والأ�سعار المحلية كمحددات اأ�سا�سية وقد ت�سيف اإلى ذلك عوامل 

الأجنبي،  ال�سرف  الأجنبي، و�سعر  ال�سرف  قيود  الواردات مثل  الطلب على  توؤثر في  اأخرى 

الهيكلية  ال�سيا�سات  عن  تعبر  التي  الوهمية  والمتغيرات  الخارجي،  العالم  على  النفتاح  وم�ستوى 

 ،)Abdullahi & Suleiman, 2008, PP. 4, 5( ،)Hemphill، 1974، P. 637( بالمجتمع

ولذا، تعد تقديرات مرونات الدخل والأ�سعار الن�سبية من الم�سائل المهمة، نتيجة لقيا�س ما يترتب 

على التغيرات في كل من الدخل والأ�سعار- �سواء اأ�سعار الواردات اأو الأ�سعار المحلية اأو العوامل 

التي توؤثر في اأي من تلك الأ�سعار مثل معدل الت�سخم والتعريفة الجمركية،..اإلخ - من اآثار على 

.)Tang, 2002, PP. 2, 3( الميزان التجاري

2.2 الأدبيات التطبيقية 

نظراً لأهمية التجارة الخارجية في النمو القت�سادي والتنمية، فاإن عديد من الدرا�سات   

في  ال�ستعرا�س  هذا  من  والهدف  الواردات.  على  الطلب  دالة  درا�سة  تناولت  قد  التطبيقية 

الدرا�سات الأدبية اأنه يعد بمثابة دليل لختيار المتغيرات المنا�سبة واختيار ال�سلوب القيا�سي الملائم 

في هذا البحث، و�سوف يتم التركيز على الدرا�سات التي تتعلق بالدول النامية وبخا�سة الدرا�سات 

التي تركز على دول معينة قدر الإمكان، للا�ستفادة بها في دول المغرب العربي وبما يتما�سى مع 

هدف البحث، ولعل اأهم هذه الدرا�سات وفقاً لت�سل�سلها التاريخي جاءت تحت العناوين التالية:

	 تحليل التكامل الم�سترك لدالة الطلب على الواردات الماليزية: اإعادة تقييم من خلال اختبار«

 .)UECM( وا�ستخدام نموذج ،)الحدود«، با�ستخدام بيانات �سنوية للفترة )1970-1998

وت�سير النتائج اإلى وجود علاقة تكامل م�سترك في الأجل الطويل بين الطلب على الواردات 

وكل من الدخل والأ�سعار الن�سبية، كما اأن الطلب على الواردات كان مرن بالن�سبة لكل من 

يعني  وهذا  التوالي،  على  منهما  لكل   1.3-  ،1.55 المرونة  قيمة  وكانت  والأ�سعار،  الدخل 

الميزان  و�سع  على  للحفاظ  ال�سرف  �سعر  و�سيا�سة  والنقدية  المالية  ال�سيا�سة  ا�ستخدام  اإمكانية 

 .)Tang & Nair, 2002( التجاري في �سالح ماليزيا

	 دالة الطلب على الواردات الكلية للمملكة العربية ال�سعودية: مدخل التكامل الم�سترك”، وذلك“
خلال الفترة )1968-1999(، با�ستخدام اأ�سلوب التكامل الم�سترك ومدخلين مختلفين لت�سحيح 

المحلية  الأ�سعار  اأن  اإلى  النتائج  وت�سير   .)Hendry(  ،)Engle-Granger( هما:  الخطاأ 

واأ�سعار الواردات والدخل عوامل مهمة في تحديد الطلب على الواردات، واأن الطلب على 

الواردات كان مرن بالن�سبة للدخل والأ�سعار، واأن اأ�سلوب )EG( يعطي نتائج اأف�سل مقارنة 

.)Khalid & Nourah, 2002( بالأ�سلوب الآخر

	 الفترة الم�سترك«، وذلك خلال  التكامل  الهند: تحليل  الواردات في  الكلية على  الطلب  »دالة 

تحليل  وكذلك   )ECM( ونموذج  الم�سترك  التكامل  اأ�سلوب  با�ستخدام   ،)1995-1971(

الواردات  بين  الطويل  الأجل  م�سترك في  تكامل  النتائج وجود علاقة  وتظهر   .)VECM(

اأن   )ECM( نموذج  تقديرات  وتو�سح  الن�سبية،  والأ�سعار  الحقيقي  المحلي  الناتج  من  وكل 

الن�سبية، كما  للاأ�سعار  بالن�سبة  للناتج وغير مرن  بالن�سبة  يكون مرن  الواردات  الطلب على 

 Dutta &( الواردات  على  الطلب  في  محدود  تاأثر  لها  كان  الواردات  تحرير  �سيا�سة  اأن 

.)Ahmed، 2004
	 ،”اإعادة فح�س دالة الطلب الكلية على الواردات في كوريا الجنوبية: تحليل اختبار الحدود“

الذي يعتمد على نموذج   )ARDL( با�ستخدام نموذج الفترة )2000-1980(،  وذلك خلال 

الواردات  بين  الطويل  الأجل  م�سترك في  تكامل  النتائج وجود علاقة  )UECM(. وتظهر 

للدخل  بالن�سبة  الواردات  على  الطلب  مرونتي  وكانت  الن�سبية،  والأ�سعار  الدخل  من  وكل 

والأ�سعار الن�سبية في الأجل الطويل 1.86 ،    -0.2 ، بينما كانت اأقل في الأجل الق�سير 0.86 

، -0.05 لكل منهما على التوالي، وهذا يعني �سعوبة ا�ستخدام ال�سيا�سات المالية والنقدية للحفاظ 

 .)Chang, et al., 2005( على الميزان التجاري في �سالح كوريا خلال فترة الدرا�سة
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	 اإطار في  فيجي  في  الواردات  على  للطلب  وال�سعرية  الدخلية  الطلب  مرونات  “تقدير 
هي  اأ�ساليب  ثلاثة  با�ستخدام   ،)1999-1972( الفترة  خلال  الم�سترك”،  التكامل 

في  م�سترك  تكامل  علاقة  وجود  اإلى  النتائج  وت�سير   .)FMOLS(،)DOLS(،)ARDL(

الأجل الطويل بين الطلب على الواردات وكل من الدخل والأ�سعار الن�سبية، كما يوجد توافق 

كبير بين نتائج تقديرات الأ�ساليب الثلاثة، اإذ اأن مرونة الطلب الدخلية تراوحت بين 1.5، 

1.9، واأن مرونة الطلب على الواردات بالن�سبة للاأ�سعار الن�سبية تراوحت قيمتها حول -1 
تقريباً. وتو�سح نتائج الأجل الق�سير اأن الطلب على الواردات كان غير مرن بالن�سبة للدخل 

.)Narayan & Narayan, 2005( والأ�سعار الن�سبية

	 وذلك خلال النيجيرية: مدخل اختبار الحدود”،  الواردات  الطلب على  “�سرح �سلوك دالة 
وتظهر   .)ARDL( ونموذج  الم�سترك  التكامل  اأ�سلوب  با�ستخدام   ،)2006-1980( الفترة 

الدخل  من  وكل  الواردات  بين  الطويل  الأجل  في  م�سترك  تكامل  علاقة  وجود  النتائج 

 ، 2.48 للدخل  بالن�سبة  الواردات  الطلب على  الن�سبية، وكانت مقدرات مرونتي  والأ�سعار 

الن�سبية -0.133  مما يعني عدم تحقق �سرط مار�سال- ليرنر في نيجيريا  وبالن�سبة للاأ�سعار 

 .)Babatunde & Egwaikhide, 2009(

	 وذلك خلال الفترة التكامل الم�سترك”،  الكلية على الواردات في تركيا: تحليل  “دالة الطلب 
)1994-2003( بيانات �سهرية، با�ستخدام اأ�سلوب التكامل الم�سترك ونموذج )ECM( وكذلك 

بين  الطويل  الأجل  في  م�سترك  تكامل  علاقة  وجود  اإلى  النتائج  وت�سير   .)VECM( تحليل 

الطلب  اأن  النتائج  وتو�سح  الن�سبية،  والأ�سعار  الإجمالي  القومي  الناتج  من  وكل  الواردات 

كانت  حيث  الطويل،  الأجل  في  الن�سبية  والأ�سعار  للناتج  بالن�سبة  مرن  كان  الواردات  على 

مرونتهما 2.28 ,-1.15، بينما كانت في الأجل الق�سير 0.88 , -1.07 لكل منهما على التوالي 

 .)Kalyoncu, 2007(

	 حالة باك�ستان”، وذلك خلال :)ARDL( تقدير دالة الطلب على الواردات في اطار تحليل“
 ،)ARDL( :با�ستخدام اأ�سلوب التكامل الم�سترك ومدخلين بديلين هما ،)الفترة )1975-2008

)DOLS(. وت�سير النتائج اإلى وجود علاقة تكامل م�سترك في الأجل الطويل بين متغيرات 

 )ARDL( لتحليل  وفقاً  اأعلى  كانت  والأ�سعار  الدخل  مرونات  تقديرات  اأن  كما  النموذج، 

مقارنة بالمدخل البديل )DOLS(، كما اأن قيود النقد الأجنبي كان لها تاأثر محدود في الطلب 

.)Rashid & Razzaq, 2010( على الواردات

	 وذلك خلال ،”)A Rolling Window( دالة الطلب على الواردات في بنجلادي�س: تحليل“
 ،)ARDL( :با�ستخدام اأ�سلوب التكامل الم�سترك ومدخلين بديلين هما ،)الفترة )1980-2008

متغيرات  بين  الطويل  الأجل  في  م�سترك  تكامل  علاقة  وجود  اإلى  النتائج  وت�سير   .)RW(

النموذج، كما اأن تقديرات مرونات الدخل والأ�سعار كانت 0.95 ، -0.29 لكل منهما على 

تختلف   )RW( البديل  للمدخل  بينما وفقاً   ،)ARDL( لتحليل  الطويل وفقاً  الأجل  التوالي في 

مقدرات المرونات من �سنة اإلى اآخرى، فكانت مقدرات مرونة الدخل تقع في مدى بين )0.81 

: 0.96(، كما اأن مقدرات مرونة الأ�سعار كانت �سالبة با�ستثناء بع�س ال�سنوات وتقع في مدى 

.)Hye & Mashkoor, 2010( )0.13 : 0.15-( بين

	 لنموذج الم�سترك  التكامل  تحليل  بالهند:  الواردات  على  والطلب  الأجنبي  النقد  »احتياطيات 

نموذج  وبا�ستخدام   ،)2008-1970( الفترة  خلال  وذلك   ،”)VECM( الخطاأ  ت�سحيح 

)VECM(. وتظهر النتائج وجود علاقة تكامل م�سترك في الأجل الطويل بين الطلب على 

الواردات وكل من الدخل الحقيقي والأ�سعار الن�سبية واحتياطيات النقد الأجنبي، وفي الأجل 

الطويل يكون الطلب على الواردات مرن بالن�سبة للدخل )1.88(، وغير مرن بالن�سبة لكل 

من: الأ�سعار الن�سبية )-0.29( واحتياطيات النقد الأجنبي )0.21(، وفي الأجل الق�سير يكون 

الطلب على الواردات غير مرن لهذه المتغيرات الثلاثة، كما اأن �سرعة التعديل كانت معنوية 

.)Sultan, 2011( ومرتفعة

∑ تقدير دالة الطلب من خلال نموذج )ARDL(: حالة ال�سين”، وذلك خلال الفترة )1978-	

لتقدير   )DOLS( واأ�سلوب   ،)ARDL( نموذج  هما  بديلين  مدخلين  با�ستخدام   ،)2009
مرونات الدخل والأ�سعار وعلاقة الواردات بمكونات الإنفاق الكلي من خلال نموذجين، 

تكامل  علاقة  وجود  النتائج  وتو�سح  والنموذجين.  الأ�سلوبين  في  التقديرات  بين  والمقارنة 

الخا�سة  المعلمات  تقديرات  واأن  النموذجين،  في  المتغيرات  بين  الطويل  الأجل  في  م�سترك 

بالدخل والأ�سعار رغم اختلافها في التقديرين اإل اأن الطلب على الواردات يكون غير مرن 

بالن�سبة للاأ�سعار الن�سبية ومرن بالن�سبة للدخل، كما اأنها تتم�سى مع منطق النظرية القت�سادية، 

وكذلك فاإن الطلب على الواردات كان غير مرن بالن�سبة لمكونات الإنفاق النهائي، ومعنوي 

 .)Yin & Hamori, 2011( اإح�سائياً في الأ�سلوبين

تتمثل اأهم ا�ستنتاجات الأدب القت�سادي لدالة الطلب على الواردات والدرا�سات ال�سابقة فيما يلي:

	 اأن المرونة ال�سعرية للطلب على الواردات تكون �سالبة، وهذا يعني اأن اأي ارتفاع في الأ�سعار

الن�سبية للواردات يوؤدي اإلى انخفا�س الطلب على الواردات، والعك�س �سحيح. كما اأنه عادة 

ما يكون الطلب على الواردات غير مرن بالن�سبة للاأ�سعار الن�سبية، ولكن تختلف قيمة المرونة 

من درا�سة لأخرى ومن دولة اإلى اأخرى، وهذا يعني اأن الطلب على الواردات يكون غير 
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ح�سا�س للتغيرات في الأ�سعار.

	 اأن المرونة الدخلية للطلب على الواردات عادة ما تكون موجبة، وهذا يعنى اأن زيادة الدخل

توؤدي اإلى زيادة الطلب على الواردات، والعك�س �سحيح)3(. كما اإنه عادة ما يكون الطلب على 

الواردات مرن بالن�سبة للدخل وبخا�سة في الأجل الطويل، وهذا يعني اأن النمو القت�سادي 

.)Zhou & Dube, 2011, P. 74( عادة ما يوؤثر �سلبياً على الميزان التجاري

	 اأن �سيا�سات التحرير والنفتاح على العالم الخارجي عادة ما يكون لها اآثار اإيجابية في الطلب

على الواردات، وتختلف اأهمية هذا التاأثير من درا�سة اإلى اأخرى ومن دولة اإلى اأخرى.

	 اأن تقديرات المرونات والمعلمات الخا�سة بالطلب على الواردات عادة ما تكون اأقل في الأجل

الق�سير مقارنة بالأجل الطوبل، واإن كان يختلف ذلك فيما بين الدرا�سات وفيما بين الدول.

يجدر بالذكر اأن البحث الحالي يختلف عن الدرا�سات ال�سابقة في عدة جوانب لعل اأهمها:

	 يت�سمن بالإ�سافة اإلى المحددات التقليدية المتمثلة في الدخل والأ�سعار الن�سبية، �سيا�سات التحرير

والنفتاح القت�سادي على العالم الخارجي واأثرها على الواردات.

	 اأكثر دقة، كما �سيت�سح بالجانب ي�ستخدم منهج قيا�سي حديث ن�سبياً، وبالتالي، تكون نتائجه 

التطبيقي.

	 .ق�سور الدرا�سات التي تتعلق بدالة الطلب على الواردات بدول المغرب العربي

	.يتناول فترة زمنية اأطول ن�سبياً، ف�سلًا عن كونها اأحدث مقارنة بمعظم الدرا�سات ال�سابقة

ثالثاً: تطور الواردات في دول المغرب العربي خلال الفترة )2010-1970(

لقد مرت ال�سيا�سة القت�سادية الخارجية بتطورات كبيرة في دول المغرب العربي الثلاث 

تون�س والجزائر والمغرب - خلال العقود الأربعة الما�سية تما�سياً مع التطورات ال�سائدة على   –
الم�ستوى العالمي، حيث تحولت من �سيا�سة الإحلال محل الواردات التي كانت �سائدة منذ �ستينيات 

القرن الما�سي اإلى التوجه الخارجي والنفتاح على العالم من خلال تخفي�س القيود على الواردات 

وت�سجيع ال�سادرات وتحرير اأ�سعار ال�سرف تدريجياً،..اإلخ، منذ بداية ال�سبعينيات، وقد توج 

ذلك بتطبيق برامج الإ�سلاح القت�سادي والتكيف الهيكلي المدعمة من قبل �سندوق النقد الدولي 

وفي  تون�س)5(،  في  منت�سفه  وفي  بالمغرب)4(،  الما�سي  القرن  ثمانينيات  بداية  في  الدولي  والبنك 

وبخا�سة  والختلالت  الم�سكلات  علاج  بهدف  ذلك  كان  وقد  الجزائر)6(،  في  الت�سعينيات  بداية 

التي واجهت اقت�ساديات هذه الدول هذا من ناحية، وزيادة التحرر والنفتاح على  النقدية منها 

العالم الخارجي وزيادة دور القطاع الخا�س وزيادة القدرة التناف�سية لها في الأ�سواق الخارجية 

الخارجي  بالقطاع  يتعلق  فيما  كبيراً  تطوراً  الإجراءات  هذه  على  ترتب  وقد  اأخرى.  ناحية  من 

وبخا�سة ال�سادرات والواردات من ال�سلع والخدمات وما اقترن بهما من تطورات في الح�ساب 

هذا  تناول  و�سيتم  الق�سم.  هذا  عليه في  التركيز  يتم  �سوف  ما  المدفوعات، وهو  وميزان  الجاري 

الق�سم من خلال بندين فرعيين، حيث يتناول الأول منهما تطور الواردات وال�سادرات من ال�سلع 

والخدمات واأهميتهما الن�سبية بدول المغرب العربي الثلاث، بينما يخت�س الثاني بتطور معدل نمو 

الناتج وم�ستوى النفتاح التجاري بها. 

3.1 تطور الواردات وال�شادرات من ال�شلع والخدمات واأهميتهما الن�شبية بدول المغرب العربي

      ي�ستعر�س هذا البند تطور الواردات وال�سادرات، والأهمية الن�سبية لكل منهما كن�سبة من الناتج 

المحلي الإجمالى، ف�سلًا عن تطور عجز الح�ساب الجاري وذلك خلال العقود الأربعة الما�سية، 

 )1( رقم  بال�سكل  مبين  هو  كما  جزئية،  فترات  اأربع  اإلى  لذلك  وفقاً  الدرا�سة  فترة  تق�سيم  ويمكن 

والجدول رقم )1(.

�سكل رقم ) 1 (: تطور الواردات كن�سبة من )ن م ج( في الدول الثلاث 

خلال الفترة )2010-1970(

.)WDI، 2012( م، وبيانات)الم�سدر: اإعداد الباحث، با�ستخدام بيانات الجدول رقم )1
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جدول رقم ) 1 (: تطور الواردات وال�سادرات ور�سيد الح�ساب الجاري بالدول الثلاث خلال 

الفترة )2010-1970(

1970-20002010-19902010-19801999-17901989-1979البيان/الفترةالدولة

تون�س

متو�سط 
الواردات

273149997354111096659القيمة )مليون $(

39.045.144.341.342.4% )ن م ج(

متو�سط 
ال�سادرات

205336126425103395723القيمة )مليون $(
29.632.238.538.434.8% )ن م ج(

ر�سيد الح�ساب 
الجاري

-937-770-929-1387-678القيمة )مليون $(
-7.6-2.9-5.8-12.9-9.4% )ن م ج(

الجزائر

متو�سط 
الواردات

1257018478117861554714618القيمة )مليون $(
47.144.824.625.535.5% )ن م ج(

متو�سط 
ال�سادرات

1089913462180272521016900القيمة )مليون $(
43.232.237.538.237.8% )ن م ج(

ر�سيد الح�ساب 
الجاري

626681331951-4971-1624القيمة )مليون $(
12.912.72.3-12.5-3.9% )ن م ج(

المغرب

متو�سط 
الواردات

365751589248177339163القيمة )مليون $(
23.022.028.436.327.6% )ن م ج(

متو�سط 
ال�سادرات

230836787364148397237القيمة )مليون $(
15.215.522.630.621.2% )ن م ج(

ر�سيد الح�ساب 
الجاري

-1926-2894-1884-1479-1349القيمة )مليون $(
-6.4-5.7-5.8-6.5-7.8% )ن م ج(

.WDI، 2012(( م، وبيانات)الم�سدر: اإعداد الباحث، با�ستخدام بيانات الجدول رقم )1 

           -القيم الخا�سة بالوردات وال�سادرات ور�سيد الح�ساب الجاري بالمليون دولر 

وبالأ�سعار الثابتة لعام 2000.

يلاحظ من ال�سكل والجدول ال�سابقين ما يلي:

	 المتو�سط مليار دولر في   2.73 تون�س من  ال�سلع والخدمات في  الواردات من  قيمة  ارتفعت 

�سنوياً خلال عقد ال�سبعينيات وبما يمثل 39 % من )ن م ج( اإلى حوالي 11.11 مليار دولر في 

المتو�سط �سنوياً خلال العقد الأول من الألفية الثالثة وبما يمثل %41.3 من )ن م ج(، ويو�سح 

التحليل التجاهي للواردات كن�سبة من )ن م ج( عبر الزمن ارتفاعها اإلى حد ما خلال فترة 

الدرا�سة - وبخا�سة خلال عقد الثمانينيات- كما هو مبين من معادلة خط التجاه العام ذات 

الميل الموجب، الذي يبين ارتفاع الواردات كن�سبة من الناتج بحوالي 0.04 في المتو�سط �سنوياً 

خلال فترة الدرا�سة.

	 ارتفعت قيمة الواردات من ال�سلع والخدمات في الجزائر من 12.57 مليار دولر في المتو�سط

العقد  �سنوياً خلال  المتو�سط  15.55 مليار دولر في  اإلى حوالي  ال�سبعينيات  �سنوياً خلال عقد 

الأول من الألفية الثالثة، ورغم الزيادة في القيمة الحقيقية للواردات، اإل اأن الواردات كن�سبة 

من )ن م ج( كانت في تراجع م�ستمر من 47.1 % في المتو�سط �سنوياً خلال عقد ال�سبعينيات اإلى 

25.5 % في العقد الأول من الألفية الثالثة، وهو ما يو�سحه التحليل التجاهي عبر الزمن، كما 
هو مبين من معادلة خط التجاه العام ذات الميل ال�سالب، الذي يبين تراجع الواردات كن�سبة 

من الناتج بحوالي 0.76 في المتو�سط �سنوياً خلال فترة الدرا�سة وقد كان ذلك اأكثر و�سوحاً في 

العقدين الأخيرين.

	 المتو�سط �سنوياً خلال 3.66 مليار دولر في  ال�سلع والخدمات في المغرب من  الواردات من  ارتفعت قيمة 

المتو�سط �سنوياً خلال  17.73 مليار دولر في  اإلى حوالي  % من )ن م ج(   23 ال�سبعينيات وبما يمثل  عقد 

العقد الأول من الألفية الثالثة وبما يمثل 36.3 % من )ن م ج(، ويو�سح التحليل التجاهي للواردات كن�سبة 

من )ن م ج( عبر الزمن وجود ارتفاع م�ستمر بها، كما هو مبين من معادلة خط التجاه العام ذات الميل 

الموجب، الذي يبين ارتفاع الواردات كن�سبة من الناتج بحوالي 0.48 في المتو�سط �سنوياً خلال فترة الدرا�سة.

	 ارتفعت ال�سادرات كن�سبة من الناتج المحلي بكل من تون�س والمغرب خلال فترة الدرا�سة، فقد

ارتفعت في تون�س من 29.6 % في المتو�سط �سنوياً في عقد ال�سبعينيات اإلى 38.4 % في المتو�سط 

العقدين  % في   30.6 اإلى   %  15.2 الثالثة، وفي المغرب من  الألفية  العقد الأول من  �سنوياً في 

اإلى   %  43.2 الناتج المحلي في الجزائر من  ال�سادرات كن�سبة من  بينما تراجعت  ال�سابقين، 

38.2 % في المتو�سط �سنوياً في العقدين ال�سابقين، وهذا يعك�س اأن �سيا�سات التحرير والإ�سلاح 
دورها  وكان  والمغرب  تون�س  في  الخارجية  التجارة  قطاع  على  وفاعلية  تاأثيراً  اأكثر  كانت 

التجارة  قطاع  نمو  يفوق  الناتج  نمو  معدل  كان  حيث  بالجزائر،  القطاع  هذا  على  محدود 

الخارجية وانعك�س هذا في تراجع ن�سبة كل من ال�سادرات والواردات من الناتج بالجزائر.

	 ،والمغرب تون�س  من  كل  في  الدرا�سة  �سنوات  كل  خلال  عجزاً  الجاري  الح�ساب  �سجل  لقد 

واإن كان هناك تراجع في هذا العجز كن�سبة من الناتج في الدولتين خلال فترة الدرا�سة رغم 

زيادته من حيث القيمة المطلقة، فقد تراجع هذا العجز كن�سبة من الناتج من 9.4 % ، 7.8 % في 

المتو�سط �سنوياً خلال عقد ال�سبعينات اإلى 2.9 % ،5.7 % في المتو�سط �سنوياً في العقد الأول من 

الألفية الثالثة في كل من تون�س والمغرب على التوالي. بينما �سجل الح�ساب الجاري عجزاً في 

الجزائر خلال عقدي ال�سبعينيات والثمانينيات بما يمثل 3.9 % ،12.5 % من الناتج المحلي في 

المتو�سط �سنوياً في العقدين ال�سابقين على التوالي، وتحول اإلى فائ�س في العقدين الأخيرين، 

نتيجة للتراجع الكبير في الواردات وبما يفوق التراجع في ال�سادرات كن�سبة من الناتج.
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2.3 تطور نمو الناتج المحلي وم�شتوى النفتاح التجاري بدول المغرب العربي 

يو�سح ال�سكل رقم )2( تطور معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بالدول الثلاث   

محل الدرا�سة - الذي يعد اأحد المتغيرات الرئي�سة الموؤثرة في الطلب على الواردات - ويت�سح منه 

اأن الدول الثلاث حققت اأعلى معدل للنمو خلال عقد ال�سبعينيات تما�سياً مع موجة الرواج العالمي 

التي واكبت الطفرة البترولية، حيث كانت 6.6 %، 5.9 %، 4.8 % في المتو�سط �سنوياً في كل من 

تون�س والجزائر والمغرب على الترتيب. وتراجع معدل نمو الناتج بالدول الثلاث بدرجة كبيرة 

خلال عقد الثمانينيات تما�سياً مع موجة الركود العالمي، وبداأ في التح�سن تدرجياً في عقد الت�سعينيات 

% في المتو�سط   4  ،%  3.4  ،%  4.9 اأف�سل في العقد الأخير، وقد �سجل معدل نمو الناتج  وبدرجة 

�سنوياً خلال فترة الدرا�سة ككل في كل من تون�س والجزائر والمغرب، ويلاحظ من ذلك توا�سع 

معدلت نمو الناتج في ظل ارتفاع معدلت النمو ال�سكاني بهذه الدول من ناحية، كما اأنها اأقل بكثير 

من معدلت النمو المحققة على الم�ستوى العالمي وبخا�سة في القت�ساديات النا�سئة من ناحية اأخرى.

�سكل رقم ) 2 (: تطور متو�سط معدل نمو )ن م ج( في الدول الثلاث خلال الفترة 

)2010-1970(

 .)WDI، 2012( م، وبيانات)الم�سدر: اإعداد الباحث، با�ستخدام بيانات الجدول رقم )1  

معدل نمو الناتج  المحلي بالدولر والأ�سعار الثابتة على اأ�سا�س اأن 2000 �سنة اأ�سا�س.	 

 

يو�سح ال�سكل رقم )3( تطور م�ستوى النفتاح التجاري بالدول الثلاث محل الدرا�سة   

- وهو يمثل اأحد المتغيرات التي تعك�س �سيا�سات التحرير والنفتاح القت�سادي التي تم ادراجها 

تون�س  �سهدت  قد  اأنه  منه  ويت�سح   - الواردات  على  الطلب  في  توؤثر  التي  القيا�سي  النموذج  في 

والمغرب ارتفاع في م�ستوى النفتاح التجاري، بينما تراجع م�ستوى النفتاح التجاري بالجزائر. 

فقد ارتفعت التجارة الخارجية كن�سبة من الناتج من 68.7 %، 38.2 % في المتو�سط �سنوياً في عقد 

ال�سبعينيات اإلى 79.7 %، 66.9 % في المتو�سط �سنوياً في العقد الأول من الألفية الثالثة في كل من 

تون�س والمغرب على التوالي، بينما تراجعت هذه الن�سبة من 90.3 % اإلى 63.7 % في المتو�سط �سنوياً 

في العقدين ال�سابقين بالجزائر، غير انه يلاحظ اأن م�ستوى النفتاح التجاري كان اأعلى في تون�س 

ثم في الجزائر واأخيراً في المغرب رغم اأنها حققت اأكبر زيادة في م�ستوى النفتاح في نهاية فترة 

الدرا�سة مقارنة ببدايتها.

�سكل رقم ) 3 (: تطور م�ستوى النفتاح التجاري في الدول الثلاث خلال الفترة )2010-1970(

.)WDI, 2012( م، وبيانات)الم�سدر: اإعداد الباحث، با�ستخدام بيانات الجدول رقم )1      

              يت�سح مما �سبق، اأن دول المغرب العربي الثلاث حققت معدل متوا�سع في نمو الناتج 

ال�سلع  ببدايتها، وقد ارتفعت واردات  الدرا�سة مقارنة  المحلي، ف�سلًا عن تراجعه في نهاية فترة 

بالجزائر، رغم زيادة  تراجعت  بينما  تون�س والمغرب،  الناتج في كل من  كن�سبة من  والخدمات 

القيمة الحقيقية المطلقة لها بالدول الثلاث، وقد تما�سى ذلك مع ارتفاع م�ستوى النفتاح التجاري 

بكل من تون�س والمغرب وتراجعه بالجزائر. وقد حقق الح�ساب الجاري عجزاً خلال كافة �سنوات 
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في  الزيادة  معدل  من  اأكبر  كان  ال�سادرات  زيادة  معدل  اأن  اإل  والمغرب،  تون�س  في  الدرا�سة 

الواردات، ولذا، تراجع العجز كن�سبة من الناتج بهما، بينما �سجل الح�ساب الجاري في الجزائر 

للتراجع  نتيجة  الأخيرين  بالعقدين  فائ�س  اإلى  وتحول  والثمانينيات  ال�سبعينيات  عقدي  في  عجزاً 

الكبير في الواردات مقارنة بال�سادرات. 

رابعاً: النموذج القيا�شي لتقدير دالة الطلب على الواردات في دول المغرب العربي 

يهدف هذا النموذج اإلى تقدير المعلمات الخا�سة بدالة الطلب على الواردات في كل من: 

الدخل  من  لكل  بالن�سبة  الواردات  على  الطلب  مرونتي  وبخا�سة  والمغرب،  والجزائر  تون�س 

تاأثير  وتحديد  التجارية  ال�سيا�سة  ب�سياغة  ي�سمح  بما   ،)2010-1970( الفترة  خلال  والأ�سعار 

التغير في هذه المتغيرات في الطلب على الواردات، ف�سلًا عن اأثر �سيا�سات التحرير والإ�سلاح 

التجاري،  الميزان  على  ذلك  واأثر  الأخيرة،  ال�سنوات  في  الدول  هذه  انتهجتها  التي  القت�سادي 

وبالتالي، فاإن هذا الق�سم يهدف اإلى:

اأولً: تو�سيف نموذج دالة الطلب على الواردات، وتحديد المتغيرات الرئي�سة بها.

ثانياً: تحديد المنهج القيا�سي الملائم في تقدير المعلمات الخا�سة بدالة الطلب على الواردات.

ثالثاً: تقدير المعلمات الخا�سة بدالة الطلب على الواردات في كل من الأجل الطويل والأجل الق�سير.

تما�سياً مع ذلك �سيتم تناول هذا الق�سم من خلال �ستة بنود فرعية هى: تو�سيف النموذج 

وتقدير  الم�سترك،  التكامل  وتحليل  القيا�سي،  والمنهج  البيانات،  وم�سادر  المتغيرات  وتحديد 

اختبار مدى ملائمة  واأخيراً  الق�سير،  الأجل  العلاقات في  الطويل، وتقدير  الأجل  العلاقات في 

وجودة النموذج الم�ستخدم.

1.4  تو�شيف النموذج وتحديد المتغيرات وم�شادر البيانات

اإلى الأدبيات النظرية والتجريبية التي تم مناق�ستها في الق�سم الثاني، فاإن نموذج  ا�ستنادًا 

الطلب على الواردات يبنى من خلال الإطار الم�ستق من نظرية الإحلال محل الواردات، وهو 

ي�ستخدم �سيغة دالة الطلب المار�سالية التي تربط بين الطلب على الواردات كمتغير تابع بكل من 

الدخل الحقيقي اأو الإنفاق الحقيقي – اأو اأي مقيا�س اآخر يتعلق بظروف الطلب المحلي - واأ�سعار 

فاإن  التقليدية،  الطلب  لنظرية  ووفقاً  م�ستقلة.  كمتغيرات  لها   البديلة  المحلية  والأ�سعار  الواردات 

الم�ستهلك ي�سعى اإلى تعظيم منفعته في ظل قيد ميزانيته، وبالتالي، على م�ستوى المجتمع فاإن الطلب 

الحقيقي على الواردات يعتمد على الدخل الحقيقي – اأو الناتج المحلي الحقيقي - والأ�سعار الن�سبية - 

وهي عبارة عن الرقم القيا�سي لأ�سعار الواردات من�سوباً اإلى الرقم القيا�سي للاأ�سعار المحلية - كما 

اأنه وفق منطق النظرية القت�سادية الجزئية لدالة الطلب اأنها تكون متجان�سة من الدرجة ال�سفرية 

في كل من الدخل والأ�سعار )Yin & Hamori، 2011، P. 3()7(. وبالتالي، تكون دالة الطلب 

على الواردات في �سورتها التقليدية على ال�سورة التالية: 

MDt = f)Yt, pmt, pdt)           (1)

ويمكن اإ�سافة بع�س المتغيرات التي توؤثر في الطلب على الواردات اإلى ال�سورة ال�سابقة، 

عن  تعبر  التي  المتغيرات  عن  ف�سلًا  الأجنبي)8(،  ال�سرف  وقيود  الأجنبي،  ال�سرف  �سعر  مثل: 

�سيا�سات التحرير والنفتاح على العالم الخارجي كمتغيرات وهمية )Dummy variables( في 

بع�س الدرا�سات التجريبية اأو من خلال موؤ�سر النفتاح التجاري في البع�س الآخر وهو ما �سوف 

يتم في هذا البحث. ولذا، تكون دالة الطلب على الواردات المقترحة في هذا النموذج على ال�سورة 

التالية:

MDt = f)Yt, RPt, OPt)           (2)

اللوغاريتمي  ال�سكل  النموذج المقترح في �سورتها ال�سريحة وفي  فاإن معادلة  وبالتالي، 

الخطي المزدوج )Double Log Linear Function Form(، تكون على ال�سورة التالية:

Ln MDt = B0 + B1Ln Yt + B2LnRPt+ B3OPt+Ut       (3)

يرجع اختيار ال�سكل اللوغاريتمي الخطي المزدوج في تقدير المعلمات الخا�سة بدالة الطلب 

على الواردات اإلى عدة اأ�سباب: 

 ي�ساعد التحويل اللوغاريتمي المزدوج على موافاة افترا�س خطية الدالة ل�ستخدام طريقة 	

المربعات ال�سغرى العادية )OLS( في التحليل القيا�سي.

 اأن هذا ال�سكل تت�سم نتائجه بجودة توفيق عالية )Superior Fit(، نظراً لتحقيقه اأقل خطاأ 	

معياري للبواقي مقارنة بالأ�سكال الأخرى للدوال.

 اأن المعلمات المقدرة في هذا ال�سكل تمثل المرونات- وبخا�سة مرونتي الطلب على الواردات 	
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ال�سعرية والدخلية- الأمر الذي ي�سهل تحديد التاأثير الن�سبي لكل متغير م�ستقل على المتغير 

التابع دون التاأثر بوحدات القيا�س الخا�سة بكل متغير.

عن  ف�سلًا  عنها،  تعبر  التي  والموؤ�سرات  المتغيرات  رموز  فاإن  ال�سابقة،  للمعادلة  وفقاً 

على  واأثرها  الواردات  على  الطلب  دالة  تت�سمنها  التي  التف�سيرية  للمتغيرات  القبلية  التوقعات 

الواردات وفقاً لمنطق الأدبيات القت�سادية النظرية والتطبيقية ال�سابقة، كانت على النحو التالي:

ت�سير اإلى قيمة الواردات ال�سنوية الحقيقية من ال�سلع والخدمات مقدرة بالمليون دولر 

وبالأ�سعار الثابتة لعام 2000 . 

MD

ت�سير اإلى الدخل المحلى الحقيقي، وقد تم التعبير عنه من خلال الناتج المحلي الإجمالي 

اأن  ويتوقع   ،2000 لعام  الثابتة  وبالأ�سعار  دولر  بالمليون  مقدراً  ج(  م  )ن  الحقيقي 

حجم  زيادة  حيث  طردية،  الواردات  على  والطلب  المحلي  الناتج  بين  العلاقة  تكون 

اأو الدخل يزيد من القوة ال�سرائية للاأفراد في المجتمع، ومن ثم، يزداد الطلب  الناتج 

 .)0>β1( على الواردات، ولذا، يتوقع اأن تكون قيمة

Y

لأ�سعار  القيا�سي  الرقم  ن�سبة  عن  عبارة  وهي  للواردات،  الن�سبية  الأ�سعار  اإلى  ت�سير 

الواردات )Pm( اإلى الرقم القيا�سي للاأ�سعار المحلية )Pd()9(، ويتوقع اأن يترتب على 

�سحيح،  والعك�س  الواردات،  على  الطلب  نق�س  للواردات  الن�سبية  الأ�سعار  ارتفاع 

  .)0<β2( ومن ثم، تكون العلاقة بينهما عك�سية، ولذا، يتوقع اأن تكون قيمة

RP

من  موؤ�سره  ا�ستخدام  تم  وقد  الخارجي،  العالم  على  القت�سادي  النفتاح  اإلى  ت�سير 

خلال التجارة الخارجية )ال�سادرات + الواردات( كن�سبة من الناتج المحلي الإجمالي، 

وزيادة هذه الن�سبة تعني نجاح �سيا�سات التحرير وارتفاع م�ستوى النفتاح على العالم 

اأن  يتوقع  ثم،  ومن  �سحيح،  والعك�س  الواردات،  زيادة  اإلى  يوؤدي  مما  الخارجي، 

.)0>β3( يوؤثر اإيجابياً على الواردات، ولذا، تكون قيمة

OP

المعتدل  التوزيع  �سكل  ياأخذ  اأن  فيه  يفتر�س  الذي  الع�سوائي،  الخطاأ  حد  اإلى  ت�سير 

الطبيعي، ولذا، يكون و�سطه الح�سابي م�ساوياً لل�سفر وتباينه ثابتًا وقيمه م�ستقلة.

U

الرتباط  معاملات  وم�سفوفة  الو�سفية  الإح�ساءات  )2(م  رقم  الجدول  بيانات  تو�سح         

للمتغيرات بالنموذج في دول المغرب العربي الثلاث، ويلاحظ من اختبار )Jarque-Bera( اأن 

البيانات للمتغيرات بهذه الدول تاأخذ �سكل التوزيع المعتدل الطبيعي في ظل وجود تباين  �سلا�سل 

ثابت وتغاير ي�ساوي ال�سفر– با�ستثناء النفتاح التجاري في تون�س. كما تو�سح معاملات الرتباط 

وعك�سياً  الثلاث  بالدول  التجاري  والنفتاح  ج(  م  )ن  من  كل  مع  طردياً  ترتبط  الواردات  اأن 

التي تكون بينهما علاقة طردية قوية. كما ترتبط كافة  الن�سبية - با�ستثناء في تون�س  مع الأ�سعار 

المتغيرات الأخرى بعلاقات طردية با�ستثناء ارتباط الأ�سعار الن�سبية عك�سياً مع كل من )ن م ج( 

النفتاح  م�ستوى  وارتفاع  الإنتاج  م�ستوى  زيادة  اأن  يعني  وهذا  بالمغرب،  التجاري  والنفتاح 

متغيرات  بين  الرتباط  قوة  وتكون  بها.  للواردات  الن�سبية  الأ�سعار  بانخفا�س  يرتبط  التجاري 

النموذج اأعلى في تون�س مقارنة بالمغرب والجزائر. 

       ي�ستخدم البحث تحليل ال�سلا�سل الزمنية ال�سنوية للبيانات التي تغطي الفترة )1970-2010(، وقد تم 

 World Development( تجميع هذه البيانات من الم�سادر الدولية، من خلال موؤ�سرات التنمية الدولية

)Indicators )WDI( للبنك الدولي، وقد روعي اأن تكون كافة المتغيرات الم�ستخدمة في النموذج 

القيا�سي مح�سوبة على اأ�سا�س الدولر مراعاة للتجان�س، وبالأ�سعار الثابتة على اعتبار �سنة 2000 

اأ�سا�س واحدة لكافة المتغيرات، كما تم تحويل المتغيرات اإلى ال�سورة اللوغاريتمية كي تكون اأكثر 

ملائمة للاأ�ساليب القيا�سية، و�سوف يتم ا�ستخدام كل المتغيرات في ال�سرح بالجانب التطبيقي بدون 

كتابة الحرف الدال على اللوغاريتم )Ln( اأمام اأي متغير مراعاة للتب�سيط.

2.4 المنهج القيا�شي

على  القت�سادية  المتغيرات  بين  العلاقات  درا�سة  في  الحديثة  التطبيقية  الدرا�سات  تعتمد 

نماذج النحدار التي تجمع بين علاقات الأجل الطويل والأجل الق�سير، وتُ�ستخدَم هذه النماذج 

عندما تت�سف المتغيرات بخا�سية التكامل الم�سترك، حيث يفتر�س اأن المتغيرات القت�سادية تتجه 

 Steady State( التوازن  و�سع  عليها  يطلق  ال�ستقرار  من  حالة  نحو  عادة  الطويل  الأجل  في 

للمتغيرات  الزمنية  ال�سلا�سل  بيانات  اأغلب  الأحيان  من  كثير  في  لأنه  ونظراً   .)Equilibrium
نماذج  ت�سلح  ل  الحالة  هذه  مثل  وفي   ،)Non stationary( م�ستقرة  غير  تكون  القت�سادية 

 ،)Level( الأ�سلية  �سورتها  في  وهي  المتغيرات  بين  العلاقات  درا�سة  في  التقليدية  النحدار 

فاإن  وبالتالي،   ،)Spurious Regression( الزائف  بالنحدار  ي�سمي  ما  اإلى  ذلك  يوؤدي  حيث 

الختبارات الإح�سائية العادية )R2, DW, F, T( ل يمكن العتماد عليها، لأنها تبنى �سمنياً على 

وجود علاقات التكامل الم�سترك بين المتغيرات وقد ل يتحقق ذلك. ويمكن التغلب على هذه الم�سكلة 

من خلال اأخذ الفرق الأول لجميع المتغيرات، اإل اأن ذلك يوؤدي اإلى فقدان العلاقات طويلة الأجل 

متخذي  لدى  خا�سة  الكبيرة  باأهميتها  تتميز  التي  تلك   ،)Sultan, 2011, P 71( المتغيرات  بين 

تتعلق بقرارات ال�ستثمار والتجارة الخارجية  التي  العلاقات  ال�سيا�سات القت�سادية وبخا�سة في 
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 Christopoulos &( الأجل  طويلة  علاقات  بطبيعتها  هي  التي  القت�سادي،..اإلخ،  والنمو 

م�ستقرة  للمتغيرات غير  الزمنية  ال�سلا�سل  بيانات  كانت  اإذا  اأنه  Tsionas, 2004, P 57(. غير 
 Co-integration( كل على حده، ولكنها تت�سف بخا�سية التكامل الم�سترك فيما بينها كمجموعة

النموذج تتحرك معاً في  اأن متغيرات  البواقي تكون م�ستقرة، مما يعني  فاإن   ،)Relationship
نف�س التجاه، وبالتالي، يتحقق لها التوازن في الأجل الطويل، ومن ثم، يمكن قيا�س العلاقات 

بين المتغيرات بدون اأخذ الفرق الأول لتحديد العلاقات طويلة الأجل بين المتغيرات، بالإ�سافة اإلى 

 Error)ECM(( تحديد العلاقات بين المتغيرات في الأجل الق�سير من خلال نموذج ت�سحيح الخطاأ

.)Vazakidis & Adamopoulos, 2010, P. 581( ,)Correction Model

التكامل الم�سترك في تحديد المتغيرات الموؤثرة في الطلب  اأ�سلوب  ا�ستخدام  لذا، �سوف يتم 

الأدب  في  ويوجد  اإليها،  الم�سار  الدرا�سـة  فترة  خلال  العربي  المغرب  دول  في  الواردات  على 

القتـ�سادي عديد من الطرق لإجراء اختبارات التكامل الم�سترك، واأكثر هذه الطرق ا�ستخداماً 

 Johansen  )JML((  ،)Engle – Granger two stage )EG(( اختبار:  عامة  ب�سفة 

الطرق  هذه  وتتطلب   .)Shahbaz, et al., 2008 P. 476(  )Maximum Likelihood
اأنه في  كما   ،)Integration Order( التكامل  رتبة  نف�س  لها  النموذج  متغيرات  كافة  تكون  اأن 

حالة �سغر حجم العينة لوحظ �سعف هذه الأ�ساليب. غير اأنه قد ظهر موؤخراً مدخل بديل للتكامل 

الم�سترك يتجنب مثل هذه القيود، من خلال اختبارات الحدود )Bound Tests(، المعروف با�سم 

)Auto Regressive Distributed Lag )ARDL((، الذي يعتمد على نموذج ت�سحيح الخطاأ 

غير المقيد ))Unrestricted Error Correction Model)UECM ( وقد تم تطويره منذ عام 

 .)Pesaran, Shin & Smith, 2001, P. 16 )PSS(( 1995 وقدم في عام 2001، من قبل

تباطوؤ  ينطوي على وجود فترات  ديناميكي، حيث  انحدار  )ARDL( نموج  يعد تحليل 

زمني، الأمر الذي يمكن من خلاله قيا�س العلاقات في كل من الأجل الطويل والأجل الق�سير، 

وي�ستخدم هذا النموذج طريقة المربعات ال�سغرى العادية )OLS(. ويتميز مدخل )ARDL( في 

 Rahman & Salahuddin,( فيما يلي )JML( ,)EG( اختبار التكامل الم�سترك عن اختبار كل من

:)Narayan & Narayan, 2005, P. 429( ,)2000, PP. 10,11

 النموذج 	 الداخلة في  المتغيرات  التكامل بين  ا�ستخدامه حتى في حالة اختلاف رتبة  يمكن 

.I)0( اأو I)1( سواء كانت�

 يعتمد على نموذج ت�سحيح الخطاأ غير المقيد )UECM(، التي تكون له خ�سائ�س اإح�سائية 	

اأف�سل في معالجة البواقي في الأجل الق�سير.

 تكون نتائجه اأكثر دقة في حالة العينات ال�سغيرة.	

 ي�سمح باإدخال عدد اأكبر من فترات التباطوؤ الزمني حتى يتم التو�سل اإلى الو�سع الأمثل.	

 ياأخذ في ح�سبانه التغيرات الهيكلية في ال�سلا�سل الزمنية للمتغيرات عبر الزمن.	

�سوف يتم تطبيق النموذج القيا�سي في تقدير دالة الطلب على الواردات في دول المغرب   

اإتباع الخطوات  الم�سترك من خلال  التكامل  2010(، وفقاً لمدخل  الفترة )1970-  العربي خلال 

الثلاث التالية: 

اأولً: تحليل التكامل الم�سترك بين متغيرات النموذج، حيث يتطلب تطبيق تحليل )ARDL( اأن تكون 

 Co-integration( الم�سترك  التكامل  علاقات  بينها  النموذج  في  الداخلة  القت�سادية  المتغيرات 

Relationship( التي ت�سمن تحقق التوازن في الأجل الطويل، ويتم الك�سف عن خا�سية التكامل 
الم�سترك بين متغيرات النموذج علي مرحلتين: 

المتغيرات  ا�ستقرار  عدم  اأو  ا�ستقرار  مدى  لتحديد   ،)UR( الوحدة  جذر  اختبار  الأولى:  المرحلة 

الداخلة في النموذج، وبالتالي، يتم تحديد درجة اأو رتبة التكامل )Integration Order( لكل 

متغير على حده. 

التكامل الم�سترك )Co-integration( بين متغيرات  الثانية: اختبار مدي توافر خا�سية  المرحلة 

النموذج وهي: الواردات كمتغير تابع، والدخل والأ�سعار الن�سبية والنفتاح التجاري كمتغيرات 

فترات  تحديد  عن  ف�سلًا  هذا   ،)Bound Tests( الحدود  اختبارات  خلال  من  وذلك  م�ستقلة، 

التباطوؤ الزمني المثلى )Optimal Lag Length( لمتغيرات النموذج وذلك في كل دولة ب�سورة 

م�ستقلة.

ثانيا: تقدير العلاقات في الأجل الطويل، بعد التاأكد من وجود خا�سية التكامل الم�سترك بين متغيرات 

النموذج، فاإنه يتم تطبيق تحليل )ARDL( لتقدير معلمات النموذج التي تتعلق بدالة الطلب على 

الواردات في الأجل الطويل.

ثالثاً: تقدير العلاقات الخا�سة بالأجل الق�سير، يتم اأخيراً تحديد العلاقات بين متغيرات النموذج في 

.)ECM( الأجل الق�سير، وذلك من خلال نموذج ت�سحيح الخطاأ

التاأ�سيل  يتم الجمع بين  بنف�س الترتيب، حيث  الثلاث  يتم تو�سيح هذه الخطوات  �سوف 

الثلاث  بالدول  للقيا�س وذلك  التطبيقية  النتيجة  تقديم  يتم  ثم  باإيجاز،  منها  لكل  النظري والقيا�سي 

محل الدرا�سة.
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3.4 تحليل التكامل الم�شترك
)Unit Root Test( 1.3.4 اختبار جذر الوحدة

ي�ستخدم اختبار جذر الوحدة )UR( لتحديد مدى ا�ستقرار بيانات ال�سلا�سل الزمنية للمتغيرات 

اأي م�ستوى من الفروق يتحقق لها هذا ال�ستقرار، ومن خلال ذلك يتم  المختلفة بالنموذج وعند 

تحديد رتبة التكامل للمتغيرات، وي�سمح تحليل )ARDL( بقيا�س العلاقات بين المتغيرات ذات رتب 

التكامل المختلفة �سواء )0(I اأو)I)1 اأو اأي منهما، ولذا، فاإنه قد يرى البع�س اأنه ل يتطلب الأمر 

بال�سرورة اإجراء اختبار جذر الوحدة مقدماً، اإل اأنه في حالة وجود بع�س المتغيرات التي تكون 

رتبة تكاملها )I)2 اأو اأعلى فاإنه ل يمكن تطبيق هذا المدخل، الأمر الذي يتطلب اختبار جذر الوحدة 

للتاأكد من عدم وجود متغيرات تكون رتبة تكاملها )2(I اأو اأعلى. ويو�سح الجدول رقم )2( النتائج 

الموجزة لختبار جذر الوحدة )UR( �سواء للمتغيرات في �سورتها الأ�سلية اأو بعد اإجراء الفروق 

 ،)Augmented Dickey-Fuller )ADF( فولر المو�سع – عليها، وذلك من خلال اختباري: ديكي 

 .)EViews( الإح�سائي  البرنامج  با�ستخدام   ،)Phillips-Perron )PP(( بيرون  وفيليب�س 

ويلاحظ من بيانات هذا الجدول ما يلي: 

	 تو�سح عدم ا�ستقرار كل المتغيرات في �سورتها الأ�سلية )UR( اأن نتائج اختبار جذر الوحدة

)Level( �سواء عند م�ستوى معنوية 1 % اأو 5 %، با�ستثناء متغيرين وهما: متغير الناتج المحلي 
المعبر عن الدخل الحقيقي )Y( في تون�س، ومتغير النفتاح التجاري )OP( في المغرب، اللذان 

.)Trend stationary( يكونان م�ستقرين في ظل وجود التجاه

	 كافة المتغيرات الداخلة في التحليل يتحقق لها ال�ستقرار بعد اإجراء الفرق الأول لها، وذلك عند

م�ستوى معنوية %1، في ظل وجود ثابت الدالة بالدول الثلاث.

	 الرتبة من  تكاملها  يكون  التحليل  في  الداخلة  للمتغيرات  الزمنية  ال�سلا�سل  فاإن  لذلك،  وفقاً 

الأولى ))Integrated of order )1(، با�ستثناء المتغيرين )OP( ،)Y( في تون�س والمغرب 

على التوالي التي تكون رتبة تكاملهما من الدرجة �سفر ))I)0(، وفقاً لهذه النتائج فاإن اأف�سل 

 )ARDL( اأ�سلوب يمكن ا�ستخدامه في التحليل واإجراء اختبارات التكامل الم�سترك هو اأ�سلوب

الذي ي�سمح بهذا التنوع في رتب التكامل للمتغيرات، وذلك من خلال اختبارات الحدود كما 

بالخطوة التالية. 

جدول رقم ) 2 (: نتائج اختبارات ا�ستقرار متغيرات النموذج )UR( با�ستخدام اختباري:

)PP( فليب�س بيرون ،)ADF( ديكي– فولر

البيان

/

المتغير

المتغير في الفرق الأولالمتغير في و�سعه الأ�سلي

رتبة 

المتغير

I ) (

فليب�س بيرونديكي– فولرفليب�س بيرونديكي– فولر

Constant Constant
&TrendConstant Constant

&TrendConstantNoneConstantNone

تون�س

LnMD
2.80-

)0.07(

2.70-

)0.24(

2.80-

)0.07(

2.70-

)0.24(

5.65-

)0.00(

2.73-

)0.00(

5.67-

)0.00(

4.23-

)0.00(
1

LnY
2.04-

)0.27(

4.47-

)0.01(

2.18-

)0.22(

4.47-

)0.01(

6.85-

)0.00(

1.18-

)0.21(

6.85-

)0.00(

2.67-

)0.01(
0

LnRP
1.25-

)0.64(

3.16-

)0.11(

1.16-

)0.68(

3.18-

)0.10(

5.72-

)0.00(

6.01-

)0.00(

7.05-

)0.00(

6.01-

)0.00(
1

LnOP
2.43-

)0.14(

2.79-

)0.21(

2.50-

)0.12(

2.67-

)0.25(

5.64-

)0.00(

5.45-

)0.00(

5.63-

)0.00(

5.40--

)0.00(
1

الجزائر

LnMD
2.70-

)0.08(

2.59-

)0.29(

1.85-

)0.35(

1.81-

)0.68(

4.58-

)0.00(

4.37-

)0.00(

4.64-

)0.00(

4.43-

)0.00(
1

LnY
1.65-

)0.45(

2.06-

)0.55(

1.82-

)0.37(

1.98-

)0.60(

8.67-

)0.00(

5.09-

)0.00(

7.96-

)0.00(

5.64-

)0.00(
1

LnRP
0.73-

)0.83(

1.95-

)0.61(

0.96-

)0.76(

2.11-

)0.52(

6.12-

)0.00(

6.11-

)0.00(

6.15-

)0.00(

6.15-

)0.00(
1

LnOP
2.33-

)0.17(

2.33-

)0.41(

1.57-

)0.49(

1.65-

)0.75(

5.25-

)0.00(

5.25-

)0.00(

4.53-

)0.00(

4.54-

)0.00(
1

المغرب

LnMD
0.48-

)0.88(

2.88-

)0.18(

0.48-

)0.88(

2.26-

)0.44(

5.19-

)0.00(

3.91-

)0.00(

5.19-

)0.00(

4.04-

)0.00(
1

LnY
0.64-

)0.85(

1.97-

)0.60(

0.69-

)0.84(

2.98-

)0.15(

10.69-

)0.00(

1.87-

)0.06(

10.17-

)0.00(

5.62
)0.00(

1

LnRP
1.62-

)0.46(

2.58-

)0.29(

1.64-

)0.45(

2.61-

)0.28(

5.87-

)0.00(

5.93-

)0.00(

6.17-

)0.00(

6.22
)0.00(

1

LnOP
1.90-

)0.33(

3.53-

)0.05(

1.76-

)0.40(

3.54-

)0.05(

7.62-

)0.00(

7.43-

)0.00(

7.95-

)0.00(

7.43-

)0.00(
0

الم�سدر: اإعداد الباحث با�ستخدام البرنامج الإح�سائي )EViews(، اعتماداً على بيانات الجدول رقم )1(م.

- القيم الحرجة في )Level( في حالة وجود الحد الثابت عند م�ستوي معنوية 1 % = - 3.61 ، وعند 5 % = - 2.94، 

وفي حالة وجود الحد الثابت والتجاه معاً عند م�ستوى معنوية 1 % = -4.21 ، وعند 5 % = -3.53 .

 = %  5 3.61، وعند   - = %  1 الثابت عند م�ستوي معنوية  القيم الحرجة في الفرق الأول في حالة وجود الحد   -

-2.94،   وفي حالة )None( عند م�ستوى معنوية 1 % = -2.63 ، وعند 5 % = -1.95 .
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المثلى  الزمني  التباطوؤ  فترات  تحديد   - اأي�ساً   – الم�سترك  التكامل  اختبار  اإجراء  يتطلب 

)Optimal Lag Length( للمتغيرات الخا�سة بالنموذج في كل دولة على حدة، و�سيتم اإجراء 

 LR، FPE،( :من خلال اختبار كل من ،)VAR( ذلك من خلال نموذج متجهة النحدار الذاتي

تباطوؤ  فترة  تكون  اأنها  منه  يت�سح  الذي   ،)3( رقم  بالجدول  مو�سح  هو  كما   )AIC, SC, HQ
واحدة في تون�س وفقاً لكل هذه الختبارات، وفترة واحدة وفقاً لختباري )HQ( ،)SC(، وثلاث 

فترات في باقي الختبارات في الجزائر، ولذا، �سوف يتم ا�ستخدام ثلاث فترات بها، وفترتين في 

.)SC( المغرب كما هو مبين في كل الختبارات ال�سابقة با�ستثناء اختبار

 )VAR( تحديد العدد الأمثل لفترات التباطوؤ الزمني وفقاً لتحليل :) جدول رقم ) 3

في الدول الثلاث

LagLRFPEAICSCHQالبيان/الدولة

تون�س

0NA 0.000-6.778-6.606-6.717

1  
260.052*  0.000* -13.817* -12.955* -13.510*

220.8030.000-13.692-12.140-13.140
315.5970.000-13.474-11.233-12.676

الجزائر

0NA 0.000-1.360-1.187-1.298
1328.6800.000-10.478 -9.616* -10.171*
216.1610.000-10.193-8.641-9.641
3  32.266*  0.000* -10.641*-8.400-9.844

المغرب

0NA 0.000-5.208-5.035-5.146
1264.9230.000-12.394 -11.532*-12.087
2  34.912*  0.000* -12.755*-11.204 -12.204*
320.1770.000-12.720-10.480-11.923

)Co-integration Tests( 2.3.4  اختبارات التكامل الم�شترك

 ،)Bound Tests( الحدود  اختبارات  خلال  من  الم�سترك  التكامل  عن  الك�سف  �سيتم 

وذلك لتحديد مدى وجود ظاهرة التكامل الم�سترك بين متغيرات النموذج بكل من الدول الثلاث، 

اأم  اإذا كان هناك علاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج الخا�س بكل دولة  وبالتالي، تحديد 

ل. وتعتمد اختبارات الحدود )Bound Tests( على تحليل )PSS F-Test(، حيث يتم ح�ساب 

الأجل، ثم  المتغيرات طويلة  الم�ستركة لمعلمات  المعنوية  الإح�سائية لختبار   )F-statistics( قيمة 

قيمة  كانت  فاإذا  الجدولية،   )PSS( لتقديرات  وفقاً  لها  المقدرة  الحرجة  بالقيم  مقارنتها  خلال  من 

 )H0( العدم  فر�س  رف�س  يتم  فاإنه  الجدولية،  الحرجة  القيم  تتجاوز  المح�سوبة   )F-statistics(

الذي ين�س على عدم وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج، وقبول الفر�س البديل 

اإذا كانت رتبة  النظر  النموذج بغ�س  )H1( الذي يعني وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات 

القيم  من  اأقل  المح�سوبة   )F-statistics( قيمة  كانت  اإذا  بينما  للمتغيرات.   )I)1 اأو    )I)0 التكامل 

الحرجة الجدولية فاإنه يتم قبول فر�س العدم )H0()10(. وتعد نتائج هذا الختبار اأكثر دقة مقارنة 

.)Shahbaz، et al.، 2008، P. 476( بالختبارات التقليدية

تتمثل ال�سورة العامة لمعادلة نموذج )ARDL( التي تجمع بين كل المتغيرات في الأجل 

الطويل والأجل الق�سير معاً، وت�ستخدم في اختبارات التكامل الم�سترك بين المتغيرات، وبالتالي، 

تحديد وجود علاقة تكامل م�سترك بين المتغيرات في الأجل الطويل من عدمه على ال�سورة التالية:

 

(4)

حيث اأن )K( ت�سير اإلى عدد فترات التباطوؤ الزمني للمتغيرات في و�سعها الأ�سلي، التي 

 ،B2i،B3i،B4i ت�سير اإلى الفرق الأول للمتغيرات )Δ( ،تم تحديدها بكل دولة في الخطوة ال�سابقة

بينـما  فهي تمثل  الثابت ،  اإلى معلمة الحد  بالإ�سافة  الق�سـير  بالأجل  المعلمات الخا�سـة  تمثل   B1i

المعلمات الخا�سة بالأجل الطويل، U تمثل حد الخطاأ الع�سوائي. ويو�سح الجدول رقم )4( ملخ�س 

نتائج اختبارات الحدود )Bound Tests(، وذلك بالعتماد على اختبار )Wald Test( واإيجاد 

قيمة )F-statistics( المح�سوبة، ومن خلال مقارنة هذه القيمة بالقيم الجدولية لها لختبار فر�س 

العدم في مواجهة الفر�س البديل:

H0:  B4 = B5 = B6 = 0
 H1:  B4B5B60
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)Bound Tests( ملخ�س نتائج اختبارات للتكامل الم�سترك :) جدول رقم ) 4

م�ستوى المعنوية قيمة F الجدولية وفقاً 

)PSS( لتقديرات

 F البيان / المح�سوبة

الدولة
1% 5% Probability القيمة

4.30 3.38 I (0)
0.02 تون�س 4.25

5.23 4.23 I (1)

4.29 3.23 I (0)
0.00 الجزائر 6.41

5.61 4.35 I (1)

4.30 3.38 I (0)
0.00 5.95

5.23المغرب 4.23 I (1)

الم�سدر: اإعداد الباحث با�ستخدام برنامج )EViews(، ا�ستناداً اإلى البيانات الم�ستخدمة في الجدول 

رقم )1(م. 

     - الختبار في حالة الجزائر مع ثابت الدالة فقط، بينما في حالة تون�س والمغرب مع ثابت الدالة 

والتجاه معاً. 

     - القيم الحرجة ماأخوذة من: 

-Pesaran, Shin & Smith, (2001), “Bounds testing approaches to the analysis 
of level relationships”, Journal of Applied Econometrics, Vol.16, Table CI 
(iii),(V), PP 300, 301. 

يلاحظ اأن قيمة )F-statistics( المح�سوبة اأكبر من الحد الأعلى للقيمة الجدولية لها بالدول 

% في تون�س، ولذا، فاإنه يتم  الثلاث، عند م�ستوى معنوية %1 في كل من الجزائر والمغرب، 5 

قبول  النموذج، ويتم  الأجل بين متغيرات  بعدم وجود علاقة طويلة   )H0( العدم  رف�س فر�س 

الفر�س البديل )H1(، مما يعني وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج بالدول الثلاث، 

وبالتالي، يتم متابعة الخطوات التالية في تحليل )ARDL( في مثل هذه الحالة. 

4.4 تقدير علاقات الأجل الطويل

بعد التاأكد من وجود خا�سية التكامل الم�سترك بين متغيرات النموذج بالدول الثلاث من 

خلال اختبارات الحدود في الخطوة ال�سابقة، فاإنه يتم قيا�س العلاقات طويلة الأجل، ووفقاً لنموذج 

)ARDL(، تكون ال�سيغة العامة لمعادلة الطلب على الواردات في الأجل الطويل كما يلي:
 

(5)

حيث اأن p، q، m، n  تمثل العدد الأمثل لفترات التباطوؤ الزمني التي تم تحديدها من 

خلال  متجهة النحدار الذاتي )VAR(، اأما  فهي تمثل المعلمات المراد تقديرها في الأجل الطويل 

المتغيرات  من  وكل  الواردات  على  الطلب  في  المتمثل  التابع  المتغير  بين  المرونات  عن  تعبر  التي 

الم�ستقلة. 

الخا�سة”  ال�سورة  اإلى  العامة  ال�سورة  “من   ،)Hendry, 1995( تحليل  بتطبيق 

)General to Specific Approach(، حيث يتم حذف المتغيرات غير المعنوية من النموذج بدءًا 

بالمتغيرات الأقل معنوية ثم الأقل تدريجياً، واإعادة التقدير بعد كل عملية حذف اإلى اأن يتم التو�سل 

 Dutta & Ahmed,( فقط  المعنوية  المتغيرات  على  تحتوي  الذي  للنموذج  النهائية  ال�سيغة  اإلى 

الم�ستقلة  المتغيرات  قيمة  باإيجاد   )Normalization( التطبيع  عملية  وباإجراء   .)2004, P. 610
بدللة المتغير التابع باإعطائه قيمة الوحدة، حيث اأنه في الأجل الطويل تكون قيمة المتغير في الفترة 

الزمنية )t( هي نف�سها في الفترة الزمنية ال�سابقة عليها )t-1( اأي اأن ) =( وهكذا لكافة المتغيرات، 

اإلى  التو�سل  يتم  دولة،  بكل  الخا�س  النموذج  في  الأولية  النتائج  على  العملية  هذه  اإجراء  وبعد 

قيم المعلمات المقدرة التي تعبر عن المرونات طويلة الأجل في دول المغرب العربي الثلاث، كما 

تو�سحها بيانات الجدول رقم )5(. ويلاحظ من هذا التقدير ما يلي:

في تون�س: اأن الطلب على الواردات كان غير ح�سا�س بالن�سبة للدخل، حيث اأن قيمة المرونة كانت 

حوالي 0.6 وهذا يعني اأن ارتفاع معدل النمو القت�سادي بن�سبة %10 يترتب عليه زيادة الواردات 

الأ�سعار  في  للتغيرات  بالن�سبة  ما  حد  اإلى  ح�سا�س  الواردات  على  الطلب  كان  بينما   ،%  6 بن�سبة 

الن�سبية، فقد كانت قيمة المرونة ال�سعرية حوالي -1.1، ونف�س الأمر بالن�سبة للانفتاح التجاري، 

حيث كانت قيمة مرونة الطلب على الواردات بالن�سبة للانفتاح التجاري 1.07، مما يدل على تاأثير 

النفتاح في زيادة الطلب على الواردات بتون�س. وهذه النتائج تتفق مع التوقعات المبدئية ومنطق 

التف�سيرية  المقدرة  %. واأن   1 اإح�سائياً عند م�ستوى مرتفع  اأنها معنوية  النظرية القت�سادية، كما 

للنموذج مرتفعة، اإذ اأن حوالي 99 % من التغيرات في الطلب على الواردات تف�سر من خلال الغير 

في المتغيرات الثلاثة التي ينطوي عليها النموذج، ف�سلًا عن عدم وجود م�سكلة الرتباط الذاتي كما 

.)DW( تو�سحها اإح�سائية ديربن – وات�سون
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جدول رقم ) 5 (: تقديرات معلمات دالة الطلب على الواردات في الأجل الطويل

 وفقاً لنموذج )ARDL( في الدول الثلاث 

البيان

/

المتغير

المغربالجزائرتون�س

Coeffici.t-Stat.Prob.Coeffici.t-Stat.Prob.Coeffici.t-Stat.Prob.

0.5936.2000.0000.5514.0830.0000.4573.5000.001

-1.078-3.7070.001-1.100-2.6160.013-1.211-7.7020.000

1.0706.8200.0001.0458.0630.0002.22911.4540.000

Intercept-0.838-2.0510.0484.3264.2130.0001.0570.7350.468

جودة التوفيق

R20.9940.9430.997

Adj. R20.9940.9350.997

DW1.301.971.85

الم�سدر: اإعداد الباحث با�ستخدام البرنامج الإح�سائي )EViews(، اعتماداً على بيانات الجدول رقم )1(م.

على  الطلب  اأن  حيث  تون�س،  في  المحققة  النتائج  مع  بها  كبير  حد  اإلى  النتائج  تت�سابه  الجزائر:  في 

الن�سبية  الأ�سعار  التغيرات في  ما مع  اإلى حد  للدخل وح�سا�س  بالن�سبة  الواردات كان غير ح�سا�س 

وم�ستوى النفتاح التجاري، حيث كانت قيمة مرونة الطلب على الواردات حوالي 0.55 ، -1.1، 

اأن المقدرة التف�سرية  %1. كما  1.05 للمتغيرات الثلاثة على الترتيب، وذلك عند م�ستوى معنوية 
للنموذج كانت مرتفعة واإن كانت اأقل مقارنة بتون�س، اإذ اأن حوالي %94 من التغيرات في الطلب 

على الواردات تف�سر من خلال التغير في المتغيرات الثلاثة التي ينطوي عليها هذا النموذج، ف�سلًا 

عن عدم وجود م�سكلة الرتباط الذاتي كما تو�سحها اإح�سائية ديربن – وات�سون )DW(. كما اأن 

هذه النتائج تتفق اإلى حدِ كبير مع التوقعات القبلية ومنطق الأدبيات النظرية والتطبيقية �سالفة الذكر.

التجاه  مع  تون�س والجزائر رغم تم�سيها  ال�سابقة في كل من  النتائج  اختلاف عن  يوجد  المغرب:  في 

العام، حيث اأن الطلب على الواردات كان اأقل ح�سا�سية للتغيرات في الدخل اإذ اأن المرونة الدخلية كانت 

0.46 ، بينما كان الطلب على الواردات اأكثر ح�سا�سية لكل من الأ�سعار الن�سبية للواردات وم�ستوي 
النفتاح التجاري، حيث كانت قيمة المرونة -1.21 ، 2.23 لكل منهما على التوالي. وتتحقق النتائج 

ال�سابقة عند م�ستوى معنوية %1 واأن المقدرة التف�سيرية للنموذج كانت مرتفعة جداً كما في تونـ�س، ول 

 .)DW( يعاني النموذج من وجود م�سكلة الرتباط الذاتي كما تو�سحها اإح�سائية ديربن – وات�سون

يت�سح مما �سبق، وجود توافق كبير بين نتائج النموذج في الأجل الطويل في الدول الثلاث 

محل الدرا�سة، من حيث اتجاه تاأثير المتغيرات التف�سيرية وقيم المعلمات المقدرة، ف�سلًا عن ارتفاع 

المقدرة التف�سيرية للنموذج. اإذ اأن الطلب على الواردات كان غير ح�سا�س بالن�سبة للدخل بالدول 

الثلاث، وكان مرن بالن�سبة لكل من الأ�سعار الن�سبية للواردات وم�ستوي النفتاح التجاري وقد 

كان ذلك بدرجة اأكبر في المغرب، وهذه النتائج توؤكد على فاعلية ال�سيا�سة النقدية وال�سيا�سة المالية 

�سيا�سة تخفي�س  واإمكانية العتماد على  الواردات،  التاأثير على  الأ�سعار في  التغيرات في  ودور 

�سرط  لتحقق  نظراً  الجاري  بالح�ساب  الخلل  وعلاج  الواردات  من  الحد  في  الوطنية  العملة  قيمة 

التحرير  التاأثير في �سيا�سات  ال�سعرية، ف�سلًا عن �سرورة  لقيمة المرونة  ال�سيا�سة وفقاً  نجاح هذه 

اأثر  انخفا�س  الواردات ال�ستهلاكية بها، ف�سلًا عن  الإنتاجية والحد من  الأن�سطة  اإلى  وتوجيهها 

النمو القت�سادي في زيادة الواردات. كما اأن هذه النتائج تتفق اإلى حدِ كبير مع التوقعات القبلية 

ومنطق النظرية القت�سادية والأدبيات التطبيقية �سالفة الذكر.

5.4 تقدير علاقات الأجل الق�شير

من  الق�سير  بالأجل  الخا�سة  المعلمات  تقدير  في  التحليل  هذا  في  الأخيرة  الخطوة  تتمثل 

خلال تطبيق نموذج ت�سحيح الخطاأ )ECM(، وذلك باأن يتم اأخذ حد الخطاأ من معادلة النحدار 

المقدرة في الأجل الطويل الخا�سة بكل دولة واإدراجها في معادلة الأجل الق�سير مع اأخذ فترة اإبطاء 

لها، بالإ�سافة اإلى الفرق الأول لكل المتغيرات بالنموذج مع مراعاة فترات الإبطاء ال�سابقة لكل 

متغير وتكون اأقل من الأجل الطويل بفترة، ولذا، فاإن فترات الإبطاء للمتغيرات في الفرق الأول 

تتراوح بين ال�سفر اأو اأثنين على اأكثر تقدير، وذلك كما يت�سح من المعادلة رقم )6(، التي تمثل 

ال�سيغة العامة لمعادلة نموذج ت�سحيح الخطاأ كما يلي: 

)6(

 

المعلمات  تمثل   )B1 ، B2 ، B3 ، B4  ( للمتغيرات،  الأول  الفرق  تمثل   Δ اأن  حيث 

حالة  اإلي  للو�سول  الق�سير  الأجل  في  التعديل  �سرعة  تمثل   ϕ الق�سير،  الأجل  في  تقديرها  المراد 

 Speed of( تمثل معامل الت�سحيح اأو �سرعة تكيف )ECT( ،التوازن الم�ستقر في الأجل الطويل

Adjustment( الطلب على الواردات في الأجل الطويل نتيجة للتغير الذي يطراأ على العوامل 
له  يتحقق  لكي  التابع  المتغير  يحتاجها  التي  الزمنية  الفترة  تو�سح  اأخرى  بعبارة  اأو  الموؤثرة عليه، 
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التوازن مع المتغيرات الم�ستقلة في الأجل الطويل. ويتم اتباع نف�س الأ�سلوب ال�سابق الخا�س بتقدير 

ال�سورة  اإلى  العامة  ال�سورة  “من   ،)Hendry, 1995( تحليل  بتطبيق  الطويل  الأجل  معلمات 

معنوية  الأقل  بالمتغيرات  بدءًا  النموذج  من  المعنوية  غير  المتغيرات  حذف  يتم  حيث  الخا�سة”، 

النهائية  ال�سيغة  اإلى  التو�سل  يتم  اأن  اإلى  بعد كل عملية حذف  التقدير  تدريجياً، واإعادة  الأقل  ثم 

للنموذج الذي تحتوي على المتغيرات المعنوية فقط )Kalyoncu, 2007, P. 7(، وتو�سح بيانات 

الجدول رقم )6( نتائج تقديرات الأجل الق�سير بالدول الثلاث محل الدرا�سة. 

جدول رقم ) 6 (: تقديرات معلمات دالة الطلب على الواردات في الأجل الق�سير

وفقاً لنموذج ت�سحيح الخطاأ )ECM( بالدول الثلاث

البيان/

الدولة
.Coefficit-Stat.Prob.المتغير

جودة التوفيق

R2Adj. R2DW

تون�س

MD_10.2942.7530.010

0.7550.7181.908

Y0.8574.0630.000
RP-0.627-3.9200.000
OP0.7718.0120.000

ECT_1-0.548-2.5330.016
Intercept-0.010-0.7710.446

الجزائر

MD_10.3642.5950.014

0.7160.6712.007

1.3192.3020.028
RP_1-0.326-2.4350.021
OP0.5685.3060.000

ECT_1-1.030-4.8070.000
Intercept-0.031-1.5070.142

المغرب

MD_10.3203.8370.001

0.8450.8151.997

Y0.9244.6910.000
RP-1.034-8.0890.000

RP_10.2682.9250.006
DOP1.13012.0120.000

ECT_1-0.600-2.8410.008
Intercept-0.017-1.6020.119

الم�سدر: اإعداد الباحث با�ستخدام البرنامج الإح�سائي )EViews(، اعتماداً على بيانات الجدول رقم )1(م.

يلاحظ من هذا التقدير ما يلي:

كما  ال�سابقة،  ال�سنة  في  بالواردات  ومعنوياً  اإيجابياً  يتاأثر  الواردات  على  الطلب  اأن  تون�س:  في 

للواردات  الن�سبية  الدخل والأ�سعار  بالن�سبة لكل من  الواردات كان غير ح�سا�س  الطلب على  اأن 

على  منهم  لكل   0.77  ،0.63-  ,0.86 المرونة  قيمة  كانت  حيث  التجاري،  النفتاح  وم�ستوى 

الترتيب، وذلك عند م�ستوى معنوية  1%. وقد كان معامل ت�سحيح الخطاأ معنوي عند م�ستوى 

5 %، وذات اإ�سارة �سالبة، وتدل قيمة معلمته اأنه يتم ت�سحيح اأي اختلال في الطلب علي الواردات 
بن�سبة %55 في المتو�سط �سنوياً، وبالتالي، يدل على ارتفاع �سرعة التعديل والتكيف لأي �سدمة في 

الطلب على الواردات والعودة بها اإلى و�سع التوازن في اأقل من �سنتين. واأن المقدرة التف�سيرية 

من  تف�سر  الواردات  على  الطلب  في  التغيرات  من   %  76 حوالي  اأن  اإذ  مرتفعة،  كانت  للنموذج 

خلال التغير في المتغيرات الثلاثة المدرجة بالنموذج، ف�سلًا عن عدم وجود م�سكلة الرتباط الذاتي 

.)DW( كما تو�سحها اإح�سائية ديربن – وات�سون

في الجزائر: اأن الطلب على الواردات يتاأثر اإيجابياً ومعنوياً بالواردات في ال�سنة ال�سابقة، كما اأن 

الطلب على الواردات كان ح�سا�س بالن�سبة للدخل وغير ح�سا�س بالن�سبة لكل من الأ�سعار الن�سبية 

للواردات وم�ستوى النفتاح التجاري، حيث كانت قيمة المرونة 1.32، -0.33، 0.57 لكل منهم 

على الترتيب، وذلك عند م�ستوى معنوية حتى 5 %. وقد كان معامل ت�سحيح الخطاأ معنوي عند 

م�ستوى 1 %، وذات اإ�سارة �سالبة، وتدل قيمة معلمته على ارتفاع كبير في �سرعة التعديل والتكيف 

ل�سدمات الطلب على الواردات والعودة بها اإلى و�سع التوازن في غ�سون �سنة واحدة. كما اأن 

المقدرة التف�سيرية للنموذج جيدة، اإذ اأن حوالي 72 % من التغيرات في الطلب على الواردات تف�سر 

من خلال التغير في المتغيرات التي ينطوي عليها النموذج، ف�سلًا عن عدم وجود م�سكلة الرتباط 

.)DW( الذاتي كما تو�سحها اإح�سائية ديربن – وات�سون

في المغرب: اأن الطلب على الواردات يتاأثر اإيجابياً ومعنوياً بكل من الواردات والأ�سعار الن�سبية 

لها في ال�سنة ال�سابقة، كما اأن الطلب على الواردات كان غير ح�سا�س بالن�سبة للدخل 0.92 وح�سا�س 

اإلى حد ما بالن�سبة لكل من الأ�سعار الن�سبية وم�ستوى النفتاح التجاري، حيث كانت قيمة المرونة 

-1.03، 1.13 لكل منهما على التوالي. وقد كان معامل ت�سحيح الخطاأ معنوي وذات اإ�سارة �سالبة، 

وتدل قيمة معلمته اأنه يتم ت�سحيح اأي اختلال في الطلب علي الواردات بن�سبة 60 % في المتو�سط 

�سنوياً، وبالتالي، يدل على ارتفاع �سرعة التعديل والتكيف لأي �سدمة في الطلب على الواردات 

والعودة بها اإلى و�سع التوازن في غ�سون �سنة والن�سف. وتتحقق كل هذه النتائج عند م�ستوى 
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معنوية مرتفع 1 %، كما اأن المقدرة التف�سيرية للنموذج مرتفعة، اإذ اأن حوالي 85 %  من التغيرات 

في الطلب على الواردات تف�سر من خلال التغير في المتغيرات التي ينطوي عليها النموذج، ف�سلًا 

.)DW( عن عدم وجود م�سكلة الرتباط الذاتي كما تو�سحها اإح�سائية ديربن – وات�سون

في  الق�سير  الأجل  في   )ECM( نموذج  نتائج  بين  كبير  توافق  وجود  �سبق،  مما  يت�سح 

المقدرة،  المعلمات  وقيم  التف�سيرية  المتغيرات  تاأثير  اتجاه  الدرا�سة، من حيث  الثلاث محل  الدول 

الدول  الواردات في  الطلب على  يتاأثر  للنموذج. حيث  التف�سيرية  المقدرة  التقارب في  ف�سلًا عن 

الثلاثة اإيجابياً بالواردات في ال�سنة ال�سابقة وبدرجة متقاربة تتراوح بالدول الثلاث بين )0.29 : 

0.36(، كما اأن الطلب على الواردات كان غير مرن بالن�سبة للدخل في كل من تون�س والمغرب 
ومرن في الجزائر ويتراوح مدي المرونة الدخلية بالدول الثلاث بين )0.86 : 1.32(، كما كان 

التجاري في تون�س  الن�سبية والنفتاح  بالن�سبة لكل من الأ�سعار  الواردات غير مرن  الطلب على 

والجزائر ومرن في المغرب، وكذلك فاإن �سرعة التعديل والتكيف ل�سدمات الطلب على الواردات 

كانت معنوية ومرتفعة بالدول الثلاث. كما اأن هذه النتائج تتفق اإلى حدِ كبير مع التوقعات القبلية 

والأدبيات النظرية والتطبيقية في الأدب القت�سادي �سالفة الذكر، حيث اأن مقدرات مرونة الطلب 

على الواردات بالن�سبة لكل من الدخل والأ�سعار الن�سبية والنفتاح التجاري كانت اأقل في الأجل 

المقدرة  اأن  كما  والجزائر-  تون�س  في  الدخلية  المرونة  با�ستثناء  الطويل-  بالأجل  مقارنة  الق�سير 

التف�سيرية للنموذج كانت اأعلى في الأجل الطويل مقارنة بالأجل الق�سير وهو ما يتوافق مع طبيعة 

القت�ساد القيا�سي ويدعم الثقة في النتائج التي تم التو�سل اإليها.

6.4 اختبار مدى ملائمة وجودة النموذج الم�شتخدم

اإجراء مجموعة من الختبارات يتم الحكم من خلالها على مدى ملائمة النموذج  يمكن   

الم�ستخدم في قيا�س المعلمات المقدرة في كل من الأجل الطويل والأجل الق�سير بالدول الثلاث محل 

 Muhammed, et al.,( ولعل اأهم هذه الختبارات ،)الدرا�سة كما هو مبين بالجدول رقم )7

:)2011, PP. 62, 63

جدول رقم ) 7 (: نتائج اختبارات الرتباط الذاتي والتوزيع الطبيعي وعدم ثبات 

التباين للنموذج بالدول الثلاث

Prob.القيمةاإح�سائيةالختبارالفترة الزمنيةالدولة / البيان

تون�س

الأجل الق�سير

الرتباط الذاتي
F-statistic0.1300.879

Chi-Square(2)0.3240.851
Jarque-Bera1.0220.600التوزيع الطبيعي

عدم ثبات التباين
F-statistic1.3490.264

Chi-Square23.3920.270

الأجل الطويل

الرتباط الذاتي
F-statistic2.1450.133

Chi-Square(2)4.6020.100
Jarque-Bera2.8680.238التوزيع الطبيعي

عدم ثبات التباين
F-statistic1.6100.194

Chi-Square6.2160.184

الجزائر

الأجل الق�سير

الرتباط الذاتي
F-statistic1.7880.185

Chi-Square(2)4.1720.124
Jarque-Bera0.6750.714التوزيع الطبيعي

عدم ثبات التباين
F-statistic1.6380.209

Chi-Square30.9940.271

الأجل الطويل

الرتباط الذاتي
F-statistic2.3250.061

Chi-Square(2)13.2840.039
Jarque-Bera1.8270.401التوزيع الطبيعي

عدم ثبات التباين
F-statistic0.6420.832

Chi-Square16.2300.702

المغرب

الأجل الق�سير

الرتباط الذاتي
F-statistic0.6090.550

Chi-Square(2)1.5230.467
Jarque-Bera0.0280.986التوزيع الطبيعي

عدم ثبات التباين
F-statistic1.4370.231

Chi-Square8.2780.219

الأجل الطويل

الرتباط الذاتي
F-statistic0.1860.831

Chi-Square(2)0.4900.783
Jarque-Bera0.2680.875التوزيع الطبيعي

عدم ثبات التباين
F-statistic2.1270.069

Chi-Square12.7030.080

 الم�سدر: اإعداد الباحث با�ستخدام البرنامج الإح�سائي )EViews(، ا�ستناداً اإلى مخرجات النموذج.
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دربن-  اإح�سائية  اأن  رغم   ،)Autocorrelation( الذاتي  الرتباط  اختبار  الأول:  الختبار 

الذاتي من الرتبة الأولى �سواء في  اأنه ل توجد م�سكلة الرتباط  ال�سابقة تو�سح   )DW( وات�سون

الأجل الطويل اأو الأجل الق�سير، غير اأنها ل تو�سح اإذا كان هناك ارتباط ذاتي من رتبة اأعلى 

)Breusch-Godfrey)BG(( من الأولى، ولهذا، يتم اإجراء الختبار الخا�س بذلك من خلال

والمعروف باختبار )LM Test(، وذلك كما هو مو�سح باإيجاز في الجدول رقم )7(. ويلاحظ 

من هذا الجدول اأن قيمة كل من )Chi-Square (،)F-statistic( غير معنوية في كل من الأجل 

 ،)H0( الق�سير والأجل الطويل حتى م�ستوى معنوية %5، وهذا يعني عدم رف�س فر�س العدم

وبالتالي، ل يعاني النموذج من وجود م�سكلة الرتباط الذاتي.

اأن  من  التاأكد  بهدف  وذلك   ،)Normality Test( الطبيعي  التوزيع  اختبار  الثاني:  الختبار 

المربعات  طريقة  افترا�سات  مع  يتفق  وبالتالي،  الطبيعي،  المعتدل  التوزيع  �سكل  ياأخذ  النموذج 

المبينة   )Jarque-Bera )JB(( اختبار  خلال  من  وذلك  ا�ستخدامها،  تم  التي   )OLS( ال�سغرى 

بالجدول رقم )7(، ويلاحظ اأن قيمة المعلمات الخا�سة بهذا الختبار )JB( غير معنوية حتى م�ستوى 

معنوية %5، مما يعني عدم رف�س فر�س العدم )H0(، وبالتالي، فاإن التوزيع ياأخذ ال�سكل المعتدل 

الطبيعي �سواء في الأجل الق�سير اأو الأجل الطويل. 

الختبار الثالث: اختبار عدم ثبات التباين )Heteroskedasticity Test(، وذلك بهدف التاأكد 

من تحقق افترا�س ثبات تباين الحد الع�سوائي الذي يمثل اأحد الفترا�سات الأ�سا�سية التي تبنى عليه 

التابع عن  للمتغير  الم�ساهدة  القيم  انحرافات  ثبات  ثم،  )OLS(، ومن  ال�سغرى  المربعات  طريقة 

بالكفاءة،  اأن تكون المعلمات المقدرة تت�سم  الم�ستقلة، وهذا ي�سمن  المناظرة للمتغيرات  القيم المقدرة 

عمليات  في  م�سداقية  اأكثر  المقدرة  المعلمات  وتكون  دقيقة  الفرو�س  اختبارات  تكون  وبالتالي، 

خلال  من  ذلك  ويتم  القت�ساديـة.  ال�سيا�سـات  و�سع  في  عليها  العتماد  يمكن  ثم،  ومن  التنبوؤ، 

باإيجـاز في الجدول رقم )7(. ويلاحظ من هذا  اختبـار)White Test(، وذلك كما هو مو�سح 

الجـدول اأن قيمـة كل من )Chi-Square (      ،)F-statistic(، غير معنوية في كل من الأجل 

الق�سير والأجل الطويل، مما يعني عدم رف�س فر�س العدم )H0(، وبالتالي، ل يعاني النموذج 

من وجود م�سكلة عدم ثبات التباين.

الختبار الرابع: اختبار ال�ستقرار الهيكلي للنموذج، وذلك من خلال اختبار )CUSUM( الذي 

يتعلق ب�سلوك المجموع التراكمي للبواقي، واختبار )CUSUMSQ( الذي يتعلق ب�سلوك المجموع 

التراكمي لمربعات البواقي، ويت�سح من هذين الختبارين بكل من الأجل الق�سير والأجل الطويل، 

كما هو مبين بال�سكل رقم )1(م اأن كل من مجموع البواقي ومجموع مربعاتها تتحرك داخل حدود 

المعنوية 5 %، مما يعني اأن النموذج م�ستقر من الناحية الهيكلية بالأجلين الطويل والق�سير بالدول 

الثلاث. وتو�سح نتائج الختبارات ال�سابقة ملائمة النموذج الم�ستخدم، واأن نتائجه تت�سم بجودة 

توفيق مرتفعة.

خام�شاً: النتائج والتو�شيات

1.5 النتائج: تتمثل اأهم النتائج التي تو�شل اإليها البحث باإيجاز فيما يلي

	 اأن الطلب على الواردات على م�ستوى الدولة يكون دالة وفقاً للاأدبيات النظرية والتطبيقية 

في كل من الدخل الحقيقي والأ�سعار الن�سبية للواردات، وذلك وفقاً لدالة الطلب التقليدية على 

الواردات، كما اأنه يمكن اأن ت�ساف اإليها عوامل اآخرى توؤثر في الطلب على الواردات، مثل: 

الأجنبي، وقيوده،.. ال�سرف  العالم الخارجي، و�سعر  القت�سادي على  النفتاح  م�ستوى 

اإلخ.

	 الما�سية الأربعة  العقود  والمغرب عجزاً خلال  تون�س والجزائر  الجاري في:  الح�ساب  �سجل 

التي ت�سمنتها الدرا�سة با�ستثناء العقدين الأخيرين بالجزائر، وذلك لزيادة مدفوعات واردات 

ال�سلع والخدمات الحقيقية عن الإيرادات من ال�سادرات المناظرة لها، غير اأنه قد �سهدت فترة 

اأ�سهم هذا في  الدرا�سة زيادة في معدل نمو ال�سادرات تفوق المنظره لها في الواردات، وقد 

تراجع العجز في الح�ساب الجاري كن�سبة من الناتج في نهاية فترة الدرا�سة مقارنة ببدايتها. 

	 توافق كبير في )ARDL( وجود  الطويل من خلال نموذج  الأجل  القيا�س في  نتائج  تو�سح 

النتائج بدول المغرب العربي الثلاث، من حيث التاأكيد على وجود علاقة التكامل الم�سترك بين 

متغيرات النموذج، واتجاه تاأثير المتغيرات التف�سيرية وقيم المعلمات المقدرة، اإذ اأن الطلب على 

الواردات كان غير ح�سا�س بالن�سبة للدخل وتراوحت قيمة المرونة بالدول الثلاث بين )0.46 : 

0.59(، وكان الطلب على الواردات مرن بالن�سبة للاأ�سعار الن�سبية للواردات وتراوحت قيمة 
المرونة بين )-1.08 :-1.21(، وكذلك بالن�سبة للانفتاح التجاري وتراوحت قيمة المرونة بين 

)1.05 : 2.23(، هذا ف�سلًا عن ارتفاع المقدرة التف�سيرية للنموذج.

	 التقدير بالدول تو�سح نتائج نموذج ت�سحيح الخطاأ )ECM( في الأجل الق�سير توافق نتائج 

التف�سيرية  والمقدرة  المقدرة،  المعلمات  التف�سيرية وقيم  المتغيرات  تاأثير  اتجاه  الثلاث من حيث 

للنموذج. حيث يتاأثر الطلب على الواردات بالدول الثلاث اإيجابياً بالواردات في ال�سنة ال�سابقة 

وبدرجة متقاربة تراوحت بين )0.29 : 0.36(، كما اأن الطلب على الواردات كان غير مرن 
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بالن�سبة للدخل في كل من تون�س والمغرب ومرن في الجزائر وتراوح مدى المرونة الدخلية بين 

)0.86 : 1.32(، كما اأن الطلب على الواردات كان غير مرن بالن�سبة لكل من الأ�سعار الن�سبية 

والنفتاح التجاري في تون�س والجزائر ومرن بالمغرب، وتراوح مدي المرونة بالدول الثلاث 

التعديل  �سرعة  اأن   كما  التوالي،  على  منهما  لكل   )1.13  :  0.57(  ،)1.03-  :  0.33-( بين 

الثلاث. وتتوافق  بالدول  الواردات كانت معنوية ومرتفعة  الطلب على  والتكيف ل�سدمات 

النتائج اإلى حدِ كبير مع الأدبيات النظرية والتطبيقية في الأدب القت�سادي، حيث اأن مقدرات 

المعلمات والمقدرة التف�سيرية للنموذج ب�سفة عامة كانت اأقل في الأجل الق�سير مقارنة بالأجل 

النموذج  ملائمة  على  يدل  مما  الإح�سائية،  الختبارات  كافة  النموذج  اجتاز  وقد  الطويل. 

الم�ستخدم وا�ستقراره واأن نتائجه تتمتع بجودة توفيق مرتفعة بدول المغرب العربي الثلاث.

2.5 التو�شيات 

من  الحد  في  ت�سهم  اأن  يمكن  التي  التو�سيات  اأهم  تتمثل  اإليها  التو�سل  تم  التي  النتائج  �سوء  في 

الواردات وتعالج الخلل بالح�ساب الجاري في دول المغرب العربي فيما يلي:

	 وفقاً لتقديرات مرونة الطلب ال�سعرية على الواردات، فاإنه يمكن العتماد على ال�سيا�سة النقدية

و�سيا�سة �سعر ال�سرف في التاأثير على الواردات والحد من عجز الح�ساب الجاري في تون�س 

يتعار�س مع هدف الرتفاع بمعدل  بالجزائر وبما ل  به  الفائ�س  والمغرب، والحفاظ على 

النمو القت�سادي، من خلال تخفي�س قيمة العملة الوطنية للحد من الواردات، وكذلك الحد 

من معدل الت�سخم، نظراً لتحقق �سرط مار�سال-ليرنر.

	 ،اأن الطلب على الواردات يكون غير ح�سا�س للنمو القت�سادي وفقاً لمرونة الطلب الدخلية 

النمو القت�سادي �سلبياً بدرجة كبيرة على الح�ساب الجاري نتيجة لزيادة  ومن ثم، ل يوؤثر 

الواردات بمعدل اأقل من معدل النمو القت�سادي، وبالتالي، يجب على ال�سيا�سات الحكومية 

من  المزيد  على  اعتمدت  واإن  حتى  المتطورة  المحلية  وال�سناعات  ال�ستثمارات  ت�سجع  اأن 

الواردات الراأ�سمالية، ولكن يجب اأن يكون اعتمادها الأكبر على الخامات والمدخلات المحلية 

المتوفرة لدى كل دولة.

	 نظراً لأن الأ�سعار تلعب دوراً مهماً في تحديد الواردات، ولذا، يجب ا�ستخدام ال�سيا�سة المالية

التي توؤثر في الأ�سعار من خلال التغيير في معدلت التعريفة الجمركية على ال�سلع والخدمات، 

وا�ستكمالها بال�سرائب المحلية الملائمة والتميز في معدلتها بحيث ت�سهم في الحد من الواردات 

ال�ستهلاكية والترفيهية ول ت�سر بالقطاعات وال�ستثمارات الإنتاجية.

	 الواردات على  الطلب  مرونة  وارتفاع  التجاري  والنفتاح  التحرير  �سيا�سة  لفاعلية  نظراً 

بالن�سبة لها، فاإنه يجب اإعادة النظر في �سيا�سات التحرير المتبعة وبخا�سة ال�سيا�سات التي يمكن 

اأن ت�سهم في الحد من الواردات ال�ستهلاكية، وت�سجع على ا�ستخدام البدائل المحلية لها، وبما 

ل ي�سر بالأن�سطة الإنتاجية ومعدلت ال�ستثمار المحلية.

	 نظراً لأن ال�سبب الأ�سا�سي لتراجع عجز الح�ساب الجاري بدول المغرب العربي الثلاث هو

زيادة ال�سادرات بمعدل يفوق الزيادة في الواردات، وبالتالي، يعد ت�سجيع ال�سادرات اأف�سل 

خيار لعلاج م�سكلة الخلل بالح�ساب الجاري، من خلال تذليل الم�سكلات التي تواجهها، وتقديم 

كافة الت�سهيلات التي ت�سجع ال�سادرات وتزيد من قدرتها التناف�سية، ف�سلًا عن ال�سيا�سات التي 

ال�سلع  من  بدلً  ال�سنع  تامة  ال�سلع  من  الت�سدير  نحو  الموجهة  ال�ستثمارات  زيادة  على  تحث 

الأولية و�سبة الجاهزة.

الهوام�ص 

)1(  �سوف يتم ا�ستخدام م�سطلح الح�ساب الجاري اأو الميزان التجاري بالمعني الوا�سع الذي يت�سمن 

ال�سلع والخدمات، ولذا، فاإن الم�سطلحان يعنيان نف�س ال�سيء وهو ر�سيد ح�ساب ال�سلع والخدمات 

ً
معا.

اأنها تدور في نطاق  الواردات، غير  الطلب على  لدالة  ات�ساعاً  اأكثر  اأخرى  )2(  هناك ت�سنيفات 

 Zhou & Dube,( نف�س المتغيرات ولكن بتوزيعات مختلفة، لمزيد من التف�سيل يمكن الرجوع اإلى

.)2011, PP. 75, 76
)3(  قد تكون المرونة الدخلية للطلب على الواردات موجبة اأو �سالبة وذلك لأن الواردات تمثل 

الدخل  واأن زيادة  الواردات،  بدائل  والمنتج محلياً من  الواردات  الم�ستهلك محلياً من  بين  الفرق 

المنتج  الزيادة في  اأو يقل عن  الواردات بمعدل يزيد  اإلى زيادة ال�ستهلاك من  قد توؤدي  الحقيقي 

اأو تنخف�س، ويتوقف هذا على نمط  محلياً من بدائل الواردات، ولذا، فاإن الواردات قد تزداد 

 Tang, 2005,( ،)Khain & Ross, 1975, P. 359( النمو والزيادة في الدخل والناتج بالدولة

.)P. 41
)4(  لقد تم تطبيق برنامج الإ�سلاح  القت�سادي بالمغرب في عام 1983 وانتهجت �سيا�سة التوجه 

نحو الت�سدير، غير اأن التطبيق الفعلي لهذه ال�سيا�سة تحقق مع الإ�سلاحات الكبيرة في ال�سيا�سات 

.)Currie & Harrison ، 1997، P. 7( 1990 التجارية عام

)5(  قد تم تطبيق برنامج الإ�سلاح  القت�سادي بتون�س في عام 1986، كما ان�سمت تون�س اإلى 

منظمة التجارة العالمية في عام 1990، ووقعت اتفاقية ال�سراكة مع التحاد الأوربي في عام 1995 

.)Bechri & Naccache، 2003، P. 33(

على  الق�ساء  بهدف   1994 مايو  في  بالجزائر  القت�سادي  ال�سلاح  برنامج  تطبيق  تم  فقد    )6(

 Auty, (،)Nashashibi, 1998, P. 8( العجوزات المالية والخارجية والحد من الت�سخم،..اإلخ
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.)2003, P. 42
الدخل  في  ال�سفرية  الدرجة  من  متجان�سة  باأنها  الواردات  على  التقليدية  الطلب  دالة  تتميز    )7(

فاإنه  ولذا،  النقدي،  الوهم  اأو  الخداع  ظاهرة  تحت  الوقوع  عدم  �سمنياً  يعني  وهذا  والأ�سعار، 

يف�سل اأن يتم التعبير عن الطلب على الواردات من خلال الدخل الحقيقي والأ�سعار الن�سبية، وهى 

 Chang, et al., 2005,( التجريبية  الدرا�سات  ا�ستخداماً في معظم  الأكثر  الرئي�سة  ال�سيغة  تعد 

.)PP. 121,122
النامية،  الدول  الواردات وبخا�سة في ظروف  الطلب على  الموؤثرة في  المتغيرات  )8(  وهو من 

حيث اأن معظم الدول النامية تعاني من انخفا�س المتاح من العملات الأجنبية، مما يحد من قدرتها 

.)Moran, 1989, P. 279( على ا�ستيراد ال�سلع والخدمات ال�سرورية

)9( نظراً لأن الأ�سعار المحلية يجب اأن تت�سمن اأ�سعار الجملة واأ�سعار التجزئة، ولذا، تم التعبير 

عن الأ�سعار المحلية من خلال مكم�س الناتج المحلي الإجمالي الذي يت�سمن الثنان، واعتبار �سنة 

)Dutta & Ahmed, 2004, P. 609( 2000 �سنة الأ�سا�س
)10(  اإذا كانت قيمة )F-statistics( المح�سوبة تقع بين حدي القيم الحرجة المحددة جدولياً تكون 

النتيجة غير حا�سمة، حيث عندما تكون رتبة تكامل كل المتغيرات }I(1({، فاإنه يتم اتخاذ القرار 

على اأ�سا�س الحدود العليا، وبالمثل اإذا كانت رتبة تكامل كل المتغيرات ))I)0(، فاإنه يتم اتخاذ القرار 

.)Rahman & Salahuddin, 2000, P. 11( على اأ�سا�س الحدود الدنيا
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الملحق الإح�شائي

جدول رقم ) 1 (م: متغيرات النموذج بدول المغرب العربي الثلاث خلال الفترة )2010-1970(

البيان/

ال�سنة

المغربالجزائرتون�س

الواردات
الناتج

المحلي

الأ�سعار 

الن�سبية

النفتاح 

التجاري
الواردات

الناتج

المحلي

الأ�سعار 

الن�سبية

النفتاح 

التجاري
الواردات

الناتج

المحلي

الأ�سعار 

الن�سبية

النفتاح 

التجاري

19701564468967.2646.7470471974181.6751.23231312098112.8539.22

19711707518467.2748.5465101750474.3846.11217312775115.9536.68

19722092610365.4450.0975842230575.6746.18214013086117.5537.80

19732068606370.2052.4795152315576.8757.09248813552120.4242.94

19742479655377.1767.57128422489168.7974.24294114311137.1755.75

19752723702276.9463.96149532614675.1376.65384415392133.5355.82

19763033757577.0163.10142732833973.7070.17485417056129.0754.64

19773494783477.2667.59172782983072.0672.33597218090113.0654.22

19783788833877.2969.70186373257870.2265.70483618494114.9846.44

19794359888677.5580.95170633501467.4464.01501019380115.5246.87

19804555954586.6285.84176363529160.7164.68439120086122.3244.13

198151481007188.3991.21205103635054.7265.46468019531138.9753.47

198251951002182.9684.35201623867655.6359.92474821410144.1551.22

198350791049179.9977.08214124076549.1253.74455321290136.3550.43

198453671109483.0677.29219474304853.8753.18486522214153.3957.42

198546671172086.8270.24231984464051.4650.33513323619153.4958.70

198645711155185.4567.49180944481957.4036.03506825579140.2149.79

198744131232590.6870.64129014450563.5232.68557724928120.8050.64

198851261233490.8783.68133404406074.6638.11605627524119.0152.12

198958721254992.3492.01155814599984.1847.15650628175118.5250.96

199064991354795.6294.16140544636782.2748.38718229312130.0558.31

199161331407694.2985.69115384581193.7052.72766931334116.6452.66
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  يتبع.....

البيان/

ال�سنة

المغربالجزائرتون�س

الواردات
الناتج

المحلي

الأ�سعار 

الن�سبية

النفتاح 

التجاري
الواردات

الناتج

المحلي

الأ�سعار 

الن�سبية

النفتاح 

التجاري
الواردات

الناتج

المحلي

الأ�سعار 

الن�سبية

النفتاح 

التجاري

199268541517593.2586.00120694663592.2349.19866630071109.2756.57

199370421550795.7588.41112604565693.8244.92830729767114.0157.88

199472671600095.5592.80119474524598.6748.58877732850115.0855.64

199575391637696.1293.711218646964111.7555.19992930689105.1661.44

199672861754695.2185.721056648890110.8053.71948434438109.6156.47

199779281850197.7880.50108194942797.4852.241028133671105.5660.69

199883771941997.3179.981160951948100.7645.09107163624895.0752.52

199986142058896.6777.911180653611107.5550.49114743644094.1355.96

2000921421473100.0082.461170054790100.0062.531234737021100.0061.33

20011047822515100.1989.55121565621599.8957.851251539816101.6261.35

20021016222898100.3085.341452758857102.9160.48133214113799.6262.41

20031019324150102.4482.391487562918100.9862.14142644373596.5660.16

20041047125589109.6986.951682466190100.9265.721567145835100.3963.69

20051046626613116.9090.25184226956591.6571.921718147201104.1670.23
20061126128118120.0293.94180917095684.3970.121858250863108.6173.88
20071234229878126.83104.04194667308587.4669.902137552240109.6580.61
20081300931228142.05114.30207507483982.6269.182398155158117.0088.35
20091207232196117.8993.012420876411114.0076.522253957783101.3968.40
20101253133387116.48102.74-78708116.02-2328259908103.4475.92
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The Role of Corporate Social Responsibility (CSR) in the Egyptian 
Banking Sector

Mona Kamal*

Abstract

Given the global recognition of Corporate Social Responsibility (CSR) of 
the financial institutions in developed countries and the lack of interest in 
the relevance of this concept in Egypt, it was essential to investigate the 
relation between Corporate Social Responsibility and Financial Performance 
(i.e. CSR-FP link) in the Egyptian banking sector. This paper explored, 
empirically, this association. The results implied a negative and statistically 
significant relationship between CSR-dimensions and banks’ profitability. 
This empirical evidence was consistent with the neoclassical economists’ 
point of view that practicing CSR by an organization was associated with 
competitive disadvantages. 

الم�ص�ؤولية الإجتماعية لل�صركات في القطاع الم�صرفي الم�صري

منى كمال

ملخ�ص

اأهمية بالغة في ال�صنوات الما�صية، خا�صةً في الدول المتقدمة.  اكت�صبت الم�صوؤولية الاجتماعية لل�شركات المالية 

ولم يحظى هذا المفهوم بالاهتمام اللازم من قبل القطاع الم�شرفي الم�شري. من هذ المنطلق، تهدف الورقة 

اإلى درا�صة العلاقة بين الم�صوؤولية الاجتماعية لل�شركات والاأداء المالي، واأظهرت النتائج وجود علاقة �صلبية 

تربط  والتي  الجدد  للكلا�صيكيين  الاقت�صادية  نظرية  مع  يتوافق  المالي مما  والاأداء  الاجتماعية  الم�صوؤولية  بين 

الم�صوؤولية الاجتماعية لل�شركات بقدرتها التناف�صية .

* Banker, Central Bank of Egypt, Email: econstat7*yahoo.com
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1٫ Introduction:

 In the early 1990s, the Egyptian government implemented the Economic 
Reform and Structural Adjustment Program (ERSAP) in order to amend the structural 
imbalances in the economy and allow the private sector to lead economic growth. 
(Subramanian, A., 1997). 

This program aimed at liberalizing the financial markets, reforming the banking 
sector and supporting the role of Egyptian banks as partners in achieving economic 
development. Furthermore, several banking reform plans implemented in the last twenty 
years by the Central Bank of Egypt (CBE, hereafter) ended up by the plan (spanning 
from January 2009 till present) to improve the soundness of the Egyptian banking sector 
and upgrade its competitiveness and risk management ability.(1) 

In accordance with its obligatory role, the CBE declared in August 2011, a circular 
on  Banks’ Governance in order to adapt the international governance standards to 
the Egyptian banking sector. It included clear governance rules, information system 
efficiency and appropriate competency criteria for officials and managers of banks’ key 
sectors. (2) Unfortunately, there was no Corporate Social Responsibility Code or Index 
to assess the degree of involvement of the Egyptian banking sector in socio-economic 
aspects of the economy.

Reviewing the relevant literature implied that due to the problem of data limitation; 
there was no empirical research to analyze the direct relation between practicing CSR 
in the Egyptian banking sector and its finical performance. Therefore, it was crucial to 
find a way to investigate the role of Corporate Social Responsibility (CSR, hereafter) of 
Egyptian banks.  

Accordingly, this paper contributed to the existing studies as it represented the first 
study that provided an empirical assessment of practicing the principles of CSR in the 
Egyptian banking sector. 

This study was structured as follows: section 2, highlighted the conceptual framework 
of CSR. Section 3, reviewed the relevant studies. Section 4, discussed the methodology 
and data issues. Section 5, indicated the empirical results.  Finally, section 6 concluded. 

2. The Conceptual Framework

(Garriga and Melé, 2004, p.51) demonstrated that once Bowen (1953) wrote his 
seminal book ‘Social Responsibilities of the Businessman’, the recognition of the CSR of 
organizations evolved. 

(Carroll, 1979; 1991) contributed in framing the CSR concept through building on 
Bowen’s work and highlighted the conceptualization of CSR as a pyramid comprising 
economic, legal, ethical, and philanthropic responsibilities of the business.(3) 

The economic responsibilities were related to the objective of business to produce 
goods and services to gain profits. In this context, (Lantos, 2001, p.600) described CSR as 
“the organization’s obligation to maximize its positive impact and minimize its negative 
effects in being a contributing member to the society, with concern for society’s long-
term needs and wants”. 

 The legal responsibilities were considered as the second layer of the pyramid where 
organizations were obliged to operate within the boundaries of laws. (McWilliams and 
Siegel, 2001, p.117) defined CSR as “actions that appeared to further some social good, 
beyond the interest of the firm and that which was required by law”.

The third level of the pyramid was the ethical responsibilities. Those were related 
to the nature of the organizational operations that should be moral, fair and just. Finally, 
philanthropic responsibilities were relevant to directing the financial and other resources 
of the organizations to the benefit of the community. In this regard, (Edmondson and 
Carroll, 1999; Hill et al., 2007) suggested that a key indicator to determine the true worth 
of modern organizations was their ability to give back to the society part of their earnings 
through CSR initiatives.

  The other conceptual framing for CSR in the literature was the model by Wood 
(1991). She introduced important refinements to Carroll’s Pyramid by going beyond 
an identification of the different types of responsibilities. She examined the degree to 
which principles of social responsibility motivate actions taken by the organization, the 
degree to which the firm made use of socially responsive processes, and the existence and 
nature of policies and programs designed to manage the firm’s social impacts (i.e. the 
observable outcomes) of its CSR performance. 

http://www.cbe.org.eg/public/Banks_Governance.pdf
http://www.cbe.org.eg/public/Banks_Governance.pdf
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 Furthermore, there was no consensus regarding the CSR-FP relation in empirical 
studies. This was attributed to the several variables used as proxies for financial performance 
and CSR. The mixed findings of the literature indicated that the CSR-FP relation could be 
positive, negative, or neutral. (Amole et al., 2012; Griffin and Mahon, 1997). 

•	 The negative relation as argued by the neoclassical economists (e.g. Friedman 
1970) could be explained as socially responsible firms had a competitive 
disadvantage, because they incurred costs that reduce profits and shareholders’ 
wealth. (Waddock and Graves, 1997). Hence, firms tended to reduce expenses 
on CSR dimensions to increase short-term profits. 

On the contrary, (Hopkin and Cowe, 2003) discussed the empirical evidence of 
a weak inverse relation between the CSR rank of the organization and the price 
of its shares. This implied another way of illustrating the CSR-FP link.

•	 The positive CSR-FP implied that practicing CSR principles by banks could 
help them earning trust, reputation and confidence of stakeholders. This in turn 
would increase their profits. (Amole et al., 2012; Simpson and Kohers, 2002).

•	 The no CSR-FP relation implied that the interrelations between the financial 
institution and the society were so complex that a simple, direct CSR-FP 
relationship did not exist. Other variables could intervene. (Soana, 2009).

Moreover, the CSR-FP link had been investigated in the Jordanian banking sector 
(Sulaiman, et al., 2012) and in the Nigerian banks (Amole et al., 2012).   However, there 
was no study of the CSR-FP relation in the Egyptian banking sector. 

4. Methodology and Data Issues:

In order to measure the relationship between CSR in the Egyptian banking sector 
and its performance, the paper utilized the following multiple-regression equation:

Recently, other concepts began to appear such as the ‘triple bottom line’ principle. 
This concept was widely used in the literature to reflect that organizations (including 
banks) had to extend their reporting to incorporate their economic performance as well 
as the social and environmental aspects of their activities. (Sharma, 2011). 

In addition, CSR of banks addressed issues such as employees’ rights and security, 
education and leadership development, resources management and stakeholders’ rights.(4) It worth 
mentioning that banks nowadays relate their social and environmental responsibilities 
to the corporate sphere by choosing other terms such as: ‘Corporate Duty’; ‘Corporate 
Responsibility’; ‘Corporate Sustainability’; and ‘Business Ethics’. (Viganò and Nicolai, 
2006). 

Such concepts were used to reflect the crucial responsibility of banks in contributing 
to sustainable economic development while it was striving towards achieving profit 
maximization.

In conclusion, despite the previous mentioned efforts by researchers to 
conceptualize CSR, it could be considered as a controversial term. A universally accepted 
definition of CSR did not exist. This was attributed to the differences in culture, economic 
development, legal and political environment, organizational ethical climate, and gender. 
(Jamali and Mirshak, 2007).

Nevertheless, a definition of CSR that a number of researchers referred to was 
that ‘CSR could be defined as the commitment of business to contribute in sustained 
economic development, working with employees, their families, local community 
and society to improve their quality of life’.(World Business Council for Sustainable 
Development, 2001, p. 6).

3. Review of the Relevant Studies:

An obvious feature of the literature on CSR-FP link was the concentration on the 
role of companies as drivers of CSR (e.g. Waddock and Graves, 1997; McWilliams and 
Siegel 2001). Furthermore, the directional influence of the dimensions of CSR to financial 
performance of companies was investigated (e.g. Makni et al., 2009). However, the role 
of the banking sector was rarely investigated (e.g. Soana, 2009; Simpson and Kohers, 
2002).
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         The ratio of net profit to assets was used as the dependent variable. 

The following independent variables were incorporated into the analysis:

• The ratio of equity capital to assets was used as a proxy for capital adequacy. 

•Three proxies for liquidity were utilized; the ratio of loans and discount balances 
to total deposits with banks (Liquidity_1), the ratio of securities to the average of 
assets (Liquidity_2), and the ratio of deposits to the average of assets (Liquidity_3).

 •Two measures for the quality of assets were included in the analysis (i.e. the ratio 
of loan provisions to total loans (Asset Quality_1), and the ratio of provisions to 
the average of assets (Asset Quality_2)). 

•The ratio of claims on the private business sector to the ‘Growth Domestic Product 
(GDP)’ reflected the role of the banking sector in providing finance to the private 
sector. 

This variable was considered as one-dimension of the CSR of banks towards the 
society.

•The banking density was calculated as the population in thousands for each 
banking unit. This variable was used as another dimension for the CSR of banks.

Testing the parameters b7; b8 attached to the CSR-dimensions would reflect the 
impact of CSR on banks’ profitability. Moreover, joint test hypotheses were utilized 
as follows:

1- The Separate Hypotheses:

The null hypothesis

H0: b7; b8; separately were = 0 (i.e. the relationship between CSR dimensions and banks’ 
profitability was neutral). 

Against the alternative hypothesis;

H1: b7; b8; separately were ≠ 0 (i.e. the relationship between CSR and banks’ profitability 
could be positive or negative).

2- The Joint Hypotheses:

The null hypothesis

 H0: b1 =…=  b8= 0 (i.e. the independent variables did not affect the dependent variable,
 .(jointly

   
 Against the alternative hypothesis;

 H1: b1 ≠ … ≠  b8 ≠ 0 (i.e. the independent variables affected the dependent variable,
 .(jointly

Furthermore, this paper utilized the Granger-causality test to assess the 
directional influence of the dimensions of CSR to profitability. The approach 
was simply the following: 

The variable X was a cause of Y (i.e. X ⇒ Y). The variable X was able to increase 
the accuracy of the prediction of Y with respect to a forecast, considering only 
past values of Y. (Granger, 1969).

3- The Pairwise Granger-causality Test Hypotheses:

The null hypothesis

H0: The two CSR-dimensions did not Granger-cause profitability.

Against the alternative hypothesis;

H1: The two CSR-dimensions did Granger-cause profitability.
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Accordingly, the interpretation of the results would depend on:

• The signs of the coefficients attached to the variables representing the two 
dimensions of CSR as well as the overall significance of the estimated model.

•The Granger-causality test would indicate the directional influence of the 
dimensions of CSR to profitability.

 Concerning the data used in the analysis, the variables were collected for banks 
operating in Egypt (except the Central Bank of Egypt (CBE)) on monthly basis. The 
sample covered the period from January 1999 to July 2011. The data were collected from 
the publications of the CBE that aggregate the financial positions of banks.(5) Three vari-
ables were available on monthly basis from the data source. They were the ratio of loans 
to deposits, the ratio of claims on the private business sector to growth domestic prod-
uct, and capital adequacy. 

 However, due to the non-availability of the other six variables on monthly basis, 
they were disaggregated from quarterly frequency using statistical methods. In addition, 
some of the series were corrected for the seasonality problem using the appropriate sta-
tistical methods.(6)

5. The Empirical Outcomes:

         Table (1) indicated the correlation matrix of the independent variables. It reflected 
the high correlation between the two dimensions of CSR (e.g. banking density and fi-
nance to the private sector). The value of the correlation coefficient was 0.97. Also, the 
table showed a correlation between the dimensions of CSR and liquidity.

Table (1): The Correlation Matrix of the Independent Variables 

Capital 
Adequacy Liquidity 1 Liquidity 2 Liquidity 3 Asset Quality_1 Asset Quality_2

Finance to 
the Private 

Sector
(the 1st 

dimension of 
CSR)

Banking 
Density (the 

2nd

dimension of 
CSR)

Capital Adequacy 1.00 -0.27 0.58 0.34 -0.17 -0.68 -0.61 -0.57

Liquidity 1 -0.27 1.00 -0.62 -0.81 -0.77 0.67 0.86 0.84

Liquidity 2 0.58 -0.62 1.00 0.59 0.23 -0.69 -0.73 -0.65

Liquidity 3 0.34 -0.81 0.59 1.00 0.56 -0.52 -0.67 -0.67

Asset Quality_1 -0.17 -0.77 0.23 0.56 1.00 -0.08 -0.55 -0.56

Asset Quality_2 -0.68 0.67 -0.69 -0.52 -0.08 1.00 0.79 0.75

Finance to the Private 
Sector 

(the 1st dimension of CSR)
-0.61 0.86 -0.73 -0.67 -0.55 0.79 1.00 0.97

Banking Density (the 2nd

dimension of CSR) -0.57 0.84 -0.65 -0.67 -0.56 0.75 0.97 1.00

Source: The researcher’s calculations.

       Table (2) showed the results from the estimation of equation (1). The value of 
t-statistic suggested the significance of each variable. The results showed that there was 
an inverse and statistically significant relation between the two dimensions of CSR and 
banks’ profitability (at 5 percent significance level).

        This empirical evidence was consistent with the neoclassical economists’ point of view 
that practicing CSR by an organization was associated with competitive disadvantages. 

         A high value of F-statistic that was equal to 83.27 implied the overall significance 
of the model. Furthermore, the high value of R2 of 0.83 suggested that for a successful 
assessment of the link between profitability and CSR-dimensions, it was essential to 
include all the relevant variables. (Diagram (b) in the Appendix showed the research 
model). In addition, the high correlation between the two-dimensions of CSR did not 
affect the overall results.
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Table (2): Results from the Estimation of Equation (1)
       The sample covered the period from 1999:M1 to 2011:M7

The Independent Variables The coefficient t-Statistic Probability

Capital Adequacy 0.1805 0.4657   0.6421

Liquidity 1 -0.1168   -2.1534   0.0330

Liquidity 2 -0.0071       -0.1627 0.8710

Liquidity 3 -0.9082   -11.9328 0.0000

Asset Quality_1 -0.9927   -4.6210 0.0000

Asset Quality_2    2.9033  6.2103 0.0000

Finance to the Private Sector   -0.2768  -5.0846 0.0000

Banking Density -1.1550  -4.6405 0.0000

Constant 113.8973  11.4932 0.0000

R2 0.8253

Adjusted R2       0.8154 

    F-statistic     83.2684 

    Probability (F-statistic)      0.0000

Durbin-Watson Statistic      0.4527

                              Source: The researcher’s calculations.
                The dependent variable was the ratio of net profit to equity.

Finally, the test for the causality direction had to be performed using stationary 
series. Hence, applying the ‘Augmented Dickey-Fuller (ADF) test’ on the three variables 
(finance to the private sector, banking density, and profitability) indicated that they 
were non-stationary. Table (3) highlighted the pairwise Granger-causality test applying 
6 lags on the first differences of the three variables. This represented the appropriate lag 
length for the stability of the estimated equations. It showed a unidirectional causality 
from finance to the private sector to both profitability and banking density.  

Table (3): Pairwise Granger Causality Tests

Null Hypotheses Number of 
Observations

F-Statistic Probability

Finance to the Private Sector did not Granger Cause 
Profitability 144 3.4697 0.00325*

Profitability did  not Granger Cause Finance to the 
Private Sector 144 0.78343 0.58439

Banking Density did not Granger Cause Profitability 144 0.97118 0.44741

Profitability did not Granger Cause Banking Density 144 0.06023 0.99911

Banking Density did not Granger Cause Finance to the 
Private Sector 144 0.45075 0.84337

Finance to the Private Sector did not Granger Cause 
Banking Density 144 4.77641 0.00020*

Source: The researcher’s calculations.
The sample spanned over the period from 1999: M1 to 2011: M7. 
* Implied the rejection of the null hypotheses at 5% significance level.

6. Concluding Remarks

•	The linkage between CSR and firms’ financial performance had received 
considerable research attention. The empirical findings concerning the relationship 
between the two variables were mixed. However, the similar investigation for the 
banking system was rare.

•	Using data for banks operating in Egypt (except the CBE) showed that there was 
a negative and statistically significant relation between the two dimensions of CSR 
in the banking sector and its profitability.

•	The negative signs of the coefficient attached to CSR dimensions were consistent 
with the competitive disadvantages argument by the neoclassical economists in 
explaining the CSR-FP link. 

•	The empirical outcomes showed a unidirectional causality from finance to the 
private sector to both financial performance and banking density.

•	The results indicated the importance of a declaration of new reforms in the banking 
sector that would offset the negative impact of practicing CSR on profitability.
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•	The negative sign of the coefficient attached to the banking density implied a need 
to reconsider the arrangements for allocating banking services and units.

•	The results could be sensitive to the empirical method and the variables 
incorporated in the estimation. This could be a scope for further research.

Footnotes

(1)  Central Bank of Egypt, “Annual Report for Fiscal Year 2009/2010”.
(2) Central Bank of Egypt, «Circular Dated 23 August 2011 Regarding the CBE’s  BOD 
Decree Dated 5 July 2011 on Banks’ Governance». The official website of the Central 
Bank of Egypt: http://www.cbe.org.eg/public/Banks_Governance.pdf
(3) This was based on the investigation of the American business environment.    De-
pending on a similar conceptualization, (Visser, 2008) addressed it in developing coun-
tries.
(4) The Egyptian Banking Institute (EBI), “Corporate Social Responsibility (CSR)”, Is-
sue 14, the official website of the EBI, http://www.ebi.gov.eg/Admincp/ App_Upload/
file/Info%20Fourteen_CSR_English(1).pdf 
(5)   The publications and data were available at the official website of the Central Bank   
of Egypt (CBE), http// www.cbe.org.eg.
(6) The adjusted variables were the ratio of securities to the average of assets (liquidity_2) 
and the ratio of deposits to the average of assets (liquidity_3), the ratio of claims on the 
private business sector to growth domestic product, capital adequacy, and the banking 
density.
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Source: This diagram represented my point of view regarding the relation between the 
variables using Egyptian data. It suggested that the eight independent variables affected 
profitability jointly. Moreover, there was a logical relation between the various definitions 
of liquidity and the ability of the banking sector to provide finance to the private sector 
and extend banking units. In addition, there was a unidirectional causality from finance 
to the private sector to banking density. 

Diagram (c): The Direction of the Causality between the   Main Variables Depending 
on the Results of the Causality Test

Appendix

Table (a): The Main Variables 

The Variable How to Measure It

Earnings as the Dependent Variable The ratio of net profit to equity

Independent Variables

Capital Adequacy  The ratio of equity capital to assets

Liquidity _1  The ratio of loans to deposits

Liquidity _2 The ratio of securities to the average of assets

Liquidity _3 The ratio of deposits to average assets

Asset Quality_1  The ratio of loan provisions to total loans

Asset Quality_2  The ratio of provisions to the average of assets

Finance to the Private Sector The ratio of claims on the private business sector to GDP

Banking Density This variable was computed as the population in thousands for each 
banking unit. 

Note: The variables were collected for banks operating in Egypt (except the Central Bank of Egypt 
(CBE)) on monthly basis. The sample covered the period from January 1999 to July 2011.
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