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لتنمية المالية؟ دروس وتوصيات رافعة ل المنافسة
 النامية للدول

 1وليد عبد مولاه.د. أ

 النقاط الرئيسية 

البنكية  المالي بمؤسساته  النظام  يلعب   ▪  البنكية وغير 
 
اقه أدوارا تخصيص  النمو الاقتصادي من خلال    في   هامة  وأسو

 . الموارد الشحيحة نحو الاستثمارات المبتكرة والمنتجة

م   ▪ المالي  القطاع  في  المنافسة  علاقة  الى  تبقى  بالنظر  أهداف  عقدة  بين  العديدة    والشمول  الكفاءةالمقايضات 

 . والنمو والاستقرار

القطاع  المنافسة    تعزيز  ▪ التواطؤ  ومكافحة  المالية  والأدوات  الوساطة  تنويع  يتطلب  المالي  في  تأثير  و ترتيبات 

 . المصالح مجموعات
  مارسات القوة السوقية م    حاربةم  من خلال  الخدمات المالية    إلى الأسر والشركات الصغيرة والمتوسطة    نفاذعم  ضرورة د ▪

 . Fintechالرقمية واعتماد التكنولوجيا المالية   التحتية البنية تحسين و  للبنوك 
 . يعتبر احدى مقومات المنافسة الأساسية في القطاع المالي   القانونية والتنظيمية القويةالمؤسسات  إرساء  و الانفتاح المالي   ▪

  المقدمة.  1
الاقتصاد من المقبول على نطاق واسع في أدبيات  

 المااااالي  
 
والاسااااااااااااتقرار  ساااااااااااااااااهم في النمو  أن التنميااااة الماااااليااااة ت

المااااااالااايااااااة الاااتااانااامااايااااااة  وتاااناااطاااوي   Financial  الاقاااتصااااااااااااااااااادي. 

development   ( 2005، كما لخصااا)ا Levine  ، على تعزيز

المااااااال  الماااااادخارات، وتاخصااااااااااااياص رأ   تاجاماياع  الاقاااااادرة عالاى 

اقبة تلك الاسااتثمارات، وتنويع  ، وم  المنتجةللاسااتثمارات   ر

المخاطر، والساااااماح بتبادل السااااالع والخدمات، على النحو  

الذي يساامب بالتأثير على النمو من خلال تخصاايص الموارد  

الشااااااااااااحيحاة بكفااءة نحو الاسااااااااااااتثماارات المبتكرة والمنتجاة.  

وقد تم ذكر أساااااااااااساااااااااايات الاقتصاااااااااااد الكلي والمؤسااااااااااسااااااااااات  

   
 لإالآراء الواردة في هذا ا    .    walid@api.org.kwلعربي للتخطيط  المع)د ا –مستشار  (1)

 
 .عبر عن رأي المؤلف وليس المع)دصدار ت

 إلى قيود مالية    يفرضية قوة السوق تزعم أن زيادة قوة السوق للبنوك تؤد (2)

 وفروق أسعار أوسع.       

والتنظيم والمنافساة باعتبارها المحركات الرييساية للتنمية 

 .المالية

 
 
 ذوت

 
أهمية،   و عد المنافسااااااة في القطاع المالي مجالا

ا للعلاقات والمقايضاااااااااات العديدة بين أهداف الكفاءة  نظر 

للمؤسااااااااسااااااااات أو الأسااااااااواق    والشاااااااامول والاسااااااااتقرار والنمو 

في   Claessens  ( 2009    شكك. وقد  المالية على حد السواء

فضاااااين المنافسااااة التو من المتوقع أن تؤدي إلى قطاع مالي 

 
 
أقن ربحية،  و   Financial inclusion   أعمق وأكثر شاااااااااامولا

 Market power  قترحااه فرضاااااااااااايااة قوة السااااااااااااوق ت  وفق مااا
2hypothesis  2008في  . ولقااد أدت الأزمااة الماااليااة العااالميااة 
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والمصاااااااااااارفية   إلى إعاادة الاهتماام باالمناافسااااااااااااة الماالياة عموماا

 للاادور المشاااااااااااابو  الااذي  
 
 لعبتااهعلى وجااه الخصااااااااااااو ، نظرا

 المالية. التقلبات والأزماتالمنافسة والإبداع المالي في 

تقييم تأثير   التطبيقيةعظم الدراساااات  وحاولت م  

 و .  تهالمنافسااااة على الوصااااول إلى الايتمان أو على تكلف
 
شااااير  ت

ؤدي إلى زياادة الشاااااااااااامول  أن تركز البنوك قاد ي  بعضاااااااااااا)اا الى  

التو تس)ن تنويع المحفظة إذا  المالي بسبب وفورات الحجم

بالمقابن تشااااااااااااير القطاع المصاااااااااااارفي ببع  المنافسااااااااااااة.   تمتع 

للبنوك    دراساااااااااااااااااات أخرى تسااااااااااااتخااااادم البيااااااناااااات الجزيياااااة 

والشركات الصغيرة والمتوسطة أن القوة السوقية للبنوك  

تعيق وصاااااول الشاااااركات الصاااااغيرة والمتوساااااطة إلى التموين  

المنااافساااااااااااااة المصاااااااااااارفيااة تعزز  على المسااااااااااااتوى الجز ي، ولكن

الصااااااااغيرة والمتوسااااااااطة إذا تمت  عرض الايتمان للشااااااااركات

ترجمااة النتااايى إلى المسااااااااااااتوى الكلي. ومع ذلااك، لا يزال من 

المنافساااااااة  أثر  حول    حاسااااااامةلصاااااااعب التوصااااااان إلى نتيجة  ا

ما   لالاماؤسااااااااااااسااااااااااااااااااات عالاى  المااااااالايااااااة  الاتانامايااااااة  خاتالاف جاوانااااااب 

 والأسواق المالية وكيف يتم ذلك.

 علاقة والتنمية المالية: المنافسة. 2
 
 
 م

 
  ومتطورة ةدعق

 أهمية التحرير المالي ▪

 ,McKinnon, 1973; Shawاقترحات فرضااااااااااااياة   

الاتاحاريار  1973 أن  هاو   Financial liberalizationالمااااااالاي  ( 

تؤدي أسااااعار الفايدة  ، بحيث  شاااارب مساااابق للتنمية المالية

الحقيقية الإيجابية إلى زيادة المدخرات المحلية، مما يحفز  

المااااااالاي  الاقاماع  فاااااا ن  الماقاااااااباااااان  الاقاروض والاساااااااااااااتاثامااااااار. وفاي 

Financial Repression  الاااذي يعرف باااأناااه رقااااباااة إدارياااة ،

على القطاع المالي، من خلال إدخال تشاوهات في الأساعار، 

ونسااااب احتياطيات مرتفعة، وترشاااايد الايتمان، يعمن على 

 إعاقة التنمية المالية، لأنه يقيد وظايف)ا الرييسية.

مناااااذ ذلاااااك الحين، لا يزال العااااادياااااد من المؤلفين  

 يشاااااااااااايادون بمزاياا التحرير الماالي، زاعمين أناه يحساااااااااااان أداء

افر الأموال ويساااااااااااامب بتنويع   الأنظمااة الماااليااة، ويزيااد من تو

ظااان    غير مجااااد في المااااالي  ورأى آخرون أن التحرير    المخاااااطر.

وجود معلومات غير متماثلة أو أي شااااااااااكن آخر من أشااااااااااكال  

بااأن   Fry (1995, 1997) وجااادل.  السااااااااااااوقيااة  التشااااااااااااوهااات

تطلبات م    خمس  إلى   أشااااار ، و حقق وعود التحرير المالي لم ي  

( التنظيم الاحترازي  1أسااااااااااااااساااااااااااايااة للتحرير المااالي النااا ح    

الكااافي والإشااااااااااااراف على البنوك التجاااريااة، ممااا يع و الحااد  

ساتويات المحاسابة والبنية التحتية القانونية،  الأدنى من م  

( الانضااااااااااااباااااب المااااالي لتجنااااب 3( اسااااااااااااتقرار الأسااااااااااااعااااار،   2  

التوسااااااااااااع التاااااااااااااخنو من قبااااان البناااااك المركزي من خلال  

ساااااااااالوك  (  4لحكومة،   لالاقتراض المباشاااااااااار أو غير المباشاااااااااار  

والقدرة  تعظيم الربب    إلى المؤسااااااااااسااااااااااات المالية الذي   دف  

( عاادم وجود أي ضاااااااااااارايااب تميي يااة على 5، و  التنااافساااااااااااايااة

 الوساطة المالية.

 دور البيئة القانونية والتنظيمية ▪

الحاااديثاااة إلى دعم   التطبيقياااةتميااان الااادراسااااااااااااااات  

ة،  المساااااااااااابقا النظر في شااااااااااااروط)ااا باا فرضاااااااااااايااة ماااكينون وشااااااااااااو  

الماااؤسااااااااااااسااااااااااااااااااات  وأشااااااااااااااااااارت   أدوار  والانااافاااتاااااااح  الاااجاااياااااادة  إلاااى 

  أنكما أكدت على الاقتصااااادي والتجاري في التحرير المالي.  

وجودة   التطور القانونيمشااروطة بمسااتوى    ةالماليالتنمية  

النظااااام فيمااااا يتعلق باااا المؤسااااااااااااساااااااااااااااات والتنظيم وخاااااصاااااااااااااااة  

الأبحاااااا  حول    أن   Huang (2010)المصاااااااااااارفي. وأو ااااااااااااح  

كااابااايااارة،   دور  كاااااااناااااات  المااااااالااايااااااة  الاااتااانااامااايااااااة  فاااي  الماااؤسااااااااااااسااااااااااااااااااات 

البحو  حول آثاار البيئاة القاانونياة والتنظيمياة   وخااصاااااااااااااة

على عمن المؤسااااااااااسااااااااااات والأسااااااااااواق المالية. من ج)ة أخرى  

ا    84بيااااناااات من    بااااسااااااااااااتخااادام Delis (2012) وجاااد نظاااامااا 

أن   عالاى  قاويااااااة  أدلااااااة  الاعااااااالام،  أناحاااااااء  فاي جاماياع  ا  مصاااااااااااارفاياااااا 

سااياسااات التحرير المالي إلى جانب المؤسااسااات الجيدة تعزز 

 . المؤسسات الماليةالمنافسة وكفاءة 

 ة؟فعة للتنمية الماليراالمنافسة  ▪

الاهاااااااااااتاااااااااااماااااااااااام   ذات  الأخااااااااااارى  الماااااااااااجاااااااااااالات  مااااااااااان 

قااااااد   المااااااركاااااازي  الااااااذي  الااااااتااااااأثااااااياااااار المااااااحااااااتااااااماااااان  لاااااالااااااباااااااحااااااثااااااياااااان 

وتكلفااة الايتمااان،  الشاااااااااااامول المااالي   على  المنااافسااااااااااااااة تحاادثااه

المتضاااااااااااااااااربااااة التو تقاااادم)ااااا فرضاااااااااااايااااة  بااااالنظر إلى التنبؤات

  تااااااد ايالاتاو  ،  market power hypothesis السااااااااااااوق  قاوة

مااا   زيااااااادة أن الماااعااالاااومااااااا المااانااااااافسااااااااااااااااااة  ت  فاااياااااادة، وفااارضااااااااااااااايااااااة 

information hypothesis  ، تاااااا المانااااااافساااااااااااااااااة     اي دالاتاو  أن 
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 حيااث ينحاااز تباادو النتااايى التجريبيااة مختلطااة،  .  (3 ةضااااااااااااااار 

إلاى  الساااااااااااااوق، والاباعا  الآخار  قاوة  فارضااااااااااااايااااااة  إلاى  الاباعا  

 تر تبين أن  فرضية المعلومات. على سبين المثال،  
 
ز السوق  ك

التو تواج))اااااا الشااااااااااااركااااات    العقبااااااتمن  يزياااااد  المصاااااااااااارفياااااة  

الصااااااغيرة والمتوسااااااطة في الحصااااااول على التموين في الدول  

الاقااتصاااااااااااااااااااديااااااة  الااتاانااماايااااااة  ماان  الماانااخاافاا   المساااااااااااااتااوى  ذات 

تحساااااااااااان مسااااااااااااتوى   للاهتماام أنوالمؤسااااااااااااسااااااااااااياة. ومن المثير 

ضااعف   تأثير المعلومات الايتمانية من شااأا ا أن تخفف من 

في حين أن ارتفااااع ملكياااة البنوك الحكومياااة المناااافساااااااااااااااة،  

   يؤدي إلى تفاقم)ا. وبالمثن
 
الأنظمة أن    إلى ات  دراسااا ال شااايرت

المصاارفية الأكثر تنافسااية تفضاان نمو الشااركات فقط عند  

 م  
 
ز  سااااااااااااتويااااات عاااااليااااة من الشاااااااااااامول المااااالي، في حين أن ترك

سااااااااااااتويااااات  البنوك يفضاااااااااااااااان نمو الشااااااااااااركااااات فقط عنااااد م  

بينت   منخفضااااااة من الشاااااامول المالي. على العكس من ذلك

المنافسااااااااااة المصاااااااااارفية تزيد من تكلفة  دراسااااااااااات عديدة أن  

ماااااامااااااا   الشاااااااااااااااااامااااااول المااااااالااااااي وخاااااااصااااااااااااااااااة    قياااااا يااااااعاااااا الايااااااتاااااامااااااان 

 إلى وتشاااااااير دراساااااااات أخرى   للشاااااااركات الصاااااااغيرة.   بالنسااااااابة

ا بقاااادر أكبر  الاااادول   أن ا أقاااان تتمي  أيضااااااااااااااا  التو تفرض قيود 

 المالي.  الشمول  من

 تعدد مؤشرات المنافسة ▪

الدراسات   نتايى  في  الوا ح  التباين  أن 

  راجع 
 
إلى  جزييا واحد    مقيا   على  الاعتماد 

ي وهو للمنافسة قد  .  ما 
 
مضللا أكد   كون  ما  وهذا 

 Claessensو Carbo-Valverde et al. (2009)من كن

ي  حيث  ،  (2009) من  لا  السوق  في  المنافسة  قيا   مكن 

ؤشرات هيكن السوق فقط  مثن تركز البنوك أو  خلال م  

 Herfindahlمؤشرات  
 
وبدلا تقييم    (.  ف ن  ذلك،  من 

الفع   درجة المصرفية  يتطلب  المنافسة  تدابير  قيا   الة 

المنافسة  مؤشرات الدخول والخروج مثن تلك التو قدم)ا  

Barth et al. (2001)   الخدمات    أو تجارة  تقييد  مؤشر 

الاقتصادي الميدان  في  والتنمية  التعاون  لمنظمة   التابع 

OECD-Services Trade Restrictiveness index  ،)

في   تأخذ  التو  الرسمية  السوق  قوة  وتدابير 

   
عن   (3   للتعوي   السوقية  القوة  بع   إلى  تحتاج  البنوك  أن  تزعم 

إلى   بالمقترضين  افتقارها  في  بسبب  المعرفة  المعلومات(  تناسق  عدم 

 سوق الإقراض. 

 Boone, Lernerالإنتاج والمدخلات  مثن   أسعار الاعتبار

indexes and H-statistic  )   World Bank, 2016.) 

الأهم،   وهو   ،
 
المنافسة  قيا     فانثانيا التنمية    على تأثير 

ي    يجبالمالية   جانب أن  فقط  وليس  أبعادها  كافة  غطي 

الايتمان   الى الايتمان، دون ذلك تكون    أو تكلفة  الوصول 

 . حاسمةالنتايى غير 

المالية وإعادة تقييم أثر أبعاد التنمية . 3
 المنافسة
 الجديد ؤشر التنمية الماليةم   ▪

المالية استجاب التنمية  أبعاد  لقيا   للحاجة    ة 

أطلق الدولي   المختلفة،  النقد   ؤشر م    صندوق 
 
 مرك  ا

 
  با

المالية  و للمؤسسات       Broad-based Financialالأسواق 

Development Index    بتصنيف    ،2016في   180سمب 

   والربحية    Depthوالعمق   Accessمن ناحية النفاذ  دولة

Returns     1980انطلاقا من عام    Svirydzenka, 2016 .) 

 ؤشر ي  هذا المأن    إلى تجدر الإشارة  و 
 
ر فرصة غير مسبوقة  وف

،  بأبعادها المختلفة ة المالي التنمية لإعادة دراسة محددات 

تعددة الأبعاد للتنمية  من أجن النظر في الطبيعة المعقدة م  

أبعاد   التقاب  خلال  من    والربحية والعمق    النفاذالمالية 

والبيئة    الماليةوالأسواق  للمؤسسات   بالمنافسة  وعلاقت ا 

 .حددات المؤسسية وغيرها من م  

م   في  الكبير  التباين  التالي  الشكن  ستوى  يظ)ر 

بين   والفر ي  التجميعي  المستوى  على  المالية  التنمية 

والنامية الدول  والصاعدة  حيث  المتقدمة  الدول  ،  تظ)ر 

 
 
تقدما م    المتقدمة  من  ؤشر  في  المالية   0.33التنمية 

. 2021-2010في الفترة    0.64  إلى   1990-1980الفترة   خلال

الى    0.16بالمقابن تطور هذا المؤشر في الدول الصاعدة من  

في    0.32 المؤشر  هذا  يتقدم  لم  حين  في  الفترتين،  خلال 

تطور    إلى . وبالنظر  0.14الى    0.08الدول النامية سوى من  

المؤسسات المالية بمقارنة الأسواق المالية، يتبين أن تطور  

أعلى   كان  المالية  الدول  المؤسسات  ولكن  الدول،  كن  في 

المتقدمة هي الوحيدة التو تنعم بتقدم وا ح في الأسواق  

https://www.imf.org/en/Publications/Publications-By-Author?author=Katsiaryna++Svirydzenka&name=Katsiaryna%20%20Svirydzenka
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أدوارا تلعب  التو  التموين    المالية  في  هامة 

ؤشر تطور الأسواق المالية في الدول النامية  م    يبلغ  المباشر

لاحظ أن بعد ربحية  . كذلك ي  خلال الفترتين(   0.03ثم    0.02

 المؤسسات المالية في الدول النامية والصاعدة قريب
 
   ا

 
  جدا

من مستوياته في الدول المتقدمة بالرغم من ضعف أدائ ا  

.  ي الريعسلوك)ا  ؤكد  على مستوى النفاذ والعمق، وهو ما ي  

المالية    التنميةدولة أن درجة    100أكثر من    بيانات  تظ)ر و 

من   أا0.1أقن  يع و  مما  التموين   ا،  على  فقط  تعتمد   ،

المالية  المباشر  غير المؤسسات  وساطة  خلال  بالرغم    من 

 . وي  ستوى النفاذ والعمقمن تشوهات ا على م  
 
  لاحظ عموما

أن عملية التنمية المالية بعناصرها المختلفة كانت أقوى  

في الدول الصاعدة من ا في الدول النامية.   

 2021-1980التطور المالي خلال الفترة : ( 1  رقم  الشكن 

 
Financial Development Index, IMF, 2024عداد الكاتب بالاعتماد على إ المصدر: 

 المنافسة والتنمية المالية: نتايى جديدة ▪

تبين من خلال إعادة تقدير العلاقة بين المنافسة  

عزز  ي  أن المزيد من المنافسة  التنمية المالية الجديد   ؤشر وم  

التنمية المالية على مستوى مؤشر التنمية المالية الإجمالي  

له الفرعية  الربحية  والمؤشرات  مؤشر  وذلك  باستثناء   ،

. كذلك تبين أن جودة  مؤشرات عدة للمنافسة  باستخدام

ت عموم)ا،  في  المؤسسية  على البيئة  وإيجابية  بقوة   ؤثر 

السواء حد  على  المالية  والأسواق  المؤسسات  وفي    تنمية 

الثلاثةأبعاد ي  ،  ها  أن  مما  إلى  البيئة  شير  المؤسسية  جودة 

وغير   المصرفية  الأنشطة  في  غيرها  من  أكبر  أهمية  ل)ا 

والنظام،   القانون  مراعاة  مع  المصرفية  السوقية(، 

وهذ  نتيجة  ،  والجودة البيروقراطية، والمساءلة، والفساد

ا  عموم  تتمي   التو  فقط،  المتقدمة  الدول  لأن  منطقية 

الجيدة، هي  تتمتع   بمؤسسات ا  متوازنة  مالية  بتنمية  التو 

المالية والأسواق  المؤسسات  ذلك،  بين  من  العكس  على   .

 
 
الدول  تمك من  العديد  م  النامية  نت  تطوير  ؤسسات  من 

مع  ا،  نسبي  جيدة  مالية   مالية  أسواق  على  غير  الحفاظ 

جانب  فاعلة إلى  المؤسس و،  الإصلاح  ف ن  وبالتالي   .

ي   أن  شأنه  من  الجيدة،  المنافسة  على  سياسات  ساعدها 

المالية الأسواق  تلعبه  الذي  الدور  منافسة    تعزيز  وخلق 

 . المالية إضافية على المؤسسات 

التأثير الإيجابي للمنافسة  من المثير للاهتمام أن  

المؤسسية   استخدام    يتلاش ىوالبيئة  الفر ي    المؤشر عند 

التوقع بوجود  ، على الرغم من  المؤسسات المالية  لعوايد

مما   سلبية،  المفرطة  علاقة  الربحية  فكرة  يدعم 

، بغ  النظر عن  حتى في فترات الأزمات  المالية  ات للمؤسس

المنافسة   السوق.  والمؤسسات  حالة  أخرى في  ج)ة  ،  من 

   تبين أن 
 
ليست بالضرورة أكثر ربحية،    البنوك الأكبر حجما

ؤدي  كما أن القطاع المصرفي الأقن قدرة على المنافسة لا ي  

شير إلى أن المنافسة  مما ي  ،  بالضرورة إلى المزيد من الأرباح

 
 
غير  ت بطريقة  المخاطر  تحمن  في  البنوك  سلوك  على  ؤثر 

أخطية.   يعتقد   ولكن 
 
حجما الأكبر  البنوك  تستفيد    ن 

أكبر   تحسنبشكن  حال  حالة    المنافسة  في  في  وكذلك 

المتواطئة.  ا أن  لأسواق  يع و  قوة  وهذا  فرضية  تنبؤات 

البع   و السوق   بعض)ا  يستبعد  لا  المعلومات  فرضية 

ا، حيث   لى تعزيز  اؤدي  ي  فرض المزيد من المنافسة    إن دايم 

والعمق في  البنوك    تنخربقد  و ،  المالي   الشمول  أكثر 

الخاصة    العلاقات على  الاقراضية  الحفاظ  أجن  من 
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 بالغ  بالمقابن  عالية.    عوايد
 
تخلف البيئة المؤسسية تأثيرا

عن   الناجم  السلبو  التأثير  من  فتخفف   ،
 
أيضا الأهمية 

م   العوامن  ستويات  انخفاض  بع   بفعن  المنافسة 

إلى   تؤدي  أو  الايتمانية،  المعلومات  توفر  مثن  الإيجابية 

ملكية   ارتفاع  مثن  عوامن  بفعن  التأثيرات  هذ   تفاقم 

 البنوك الحكومية. 

 إ
 
بانخفاض    الدول في    جمالا تتمي   التو  النامية، 

سلبية   اقب  عو لذلك  سيكون  النمو  على  المنافسة، 

البنوك   المالية، وهي  المؤسسات  تمين  الاقتصادي، حيث 

حاولة منع أي منافسة جدية من  التجارية في الأسا ، إلى م  

للوساطة  الجديدة  والأدوات  الأشكال    قبن  منأو  أقراا ا،  

يبقى   التو  المالية  الأسواق  خلال  من  وحتى  المالية، 

  نشاط)ا
 
م   هامشيا وذلك  الاقتصاد،  تموين  أجن  في  ن 

حساب العمق والشمول على  ، على  عوايدهاالحفاظ على  

 الأر ح. ومن الطبيعي أن تسود حالة من التواطؤ الضم و

Implicit Collusion ،    إذا سمحت ب ا سياسات المنافسة

المؤسسية اقع    والترتيبات  الو أرض  4o de factعلى 

institutions  ي مما  ارتفاع  ،  إلى  البنكية  ؤدي  الرسوم 

 .الايتمانيةوالتعقيدات    وأسعار الفايدة

علااااااااااااااااى سااااااااااااااااابين المثااااااااااااااااال، لا شاااااااااااااااااك أن الرساااااااااااااااااوم 

 غياااااااااااااار البنكيااااااااااااااة العاليااااااااااااااة والمصاااااااااااااااريف 
 
سااااااااااااااتفرض عبئااااااااااااااا

متناساااااااااب علاااااااااى ذوي الااااااااادخن المااااااااانخف ، مماااااااااا يحااااااااارم)م 

مااااااان الوصاااااااول إلااااااااى الخااااااادمات الماليااااااااة. وبالمثااااااان، سااااااااتعاني 

الشاااااااااااااااااااااااركات الصاااااااااااااااااااااااغيرة والمتوساااااااااااااااااااااااطة مااااااااااااااااااااااان عواياااااااااااااااااااااااق 

الخاصااااااااااااااااااااة وقلااااااااااااااااااااة المعلومااااااااااااااااااااات وعلاقااااااااااااااااااااات الإقااااااااااااااااااااراض 

ا ، وهااااااااو مااااااااا ي  الأدوات التمويليااااااااة الملايمااااااااة ل)ااااااااا فساااااااار تماماااااااا 

 والاااااااااااااااااااااااااااادول الأداء الضااااااااااااااااااااااااااااعيف ل سااااااااااااااااااااااااااااواق الناشاااااااااااااااااااااااااااائة 

المنخفضااااااااااااااااااااة الاااااااااااااااااااادخن ماااااااااااااااااااان حيااااااااااااااااااااث الوصااااااااااااااااااااول إلااااااااااااااااااااى 

أن كااااااااااذلك وماااااااااان الماااااااااار ح . المؤسسااااااااااات الماليااااااااااة وعمق)ااااااااااا

يكاااااااااااون ل)يكااااااااااان ملكياااااااااااة رأ  الماااااااااااال للمؤسساااااااااااات المالياااااااااااة 

 ووجااااااااااااااود مؤسسااااااااااااااات كبياااااااااااااارة مملوكااااااااااااااة للحكومااااااااااااااة آثااااااااااااااار 
 
 ا

 ضااااااااااارة، طالمااااااااااا أن المصااااااااااالح المشااااااااااتركة تعيااااااااااق أي إصاااااااااالاح

افية  السااااااااااااااااالطاتخاصاااااااااااااااااة فاااااااااااااااااي ظااااااااااااااااان ضاااااااااااااااااعف  الاشااااااااااااااااار

 .والرقابية كالبنوك المركزية

   
مع   jure deيجدر التفريق بين وجود قوانين وترتيبات المنافسة على الورق  4

اقع     .de factoتطبيق)ا على أرض الو

 التوصيات .4
في   يأخذوا  أن  السياسات  لواضعي  ينبغي   ،

 
أولا

المؤسس تقوم  أن  المر ح  غير  من  أنه  المالية  ات  الاعتبار 

عمق تخصيص  كفاءة و عميقة من حيث    اصلاحاتب جراء  

    المالي   الايتمان والشمول 
 
لتكلفت ا  على أسا  تطو ي، نظرا

حيث   الجديدةانشاء   من  شراء  و   والتوظيف  الفروع 

ذلك(  إلى  وما  الحديثة  المعلومات  و أنظمة  تطلبات  م  ، 

عوايد المساهمين، ما لم يتم تقييدها من قبن السلطات  

افية  التنظيمية   سياسات  والاشر تحديث  خلال  من 

 المنافسة والترتيبات المؤسسية.  

في القطاع  ، عند تشجيع المنافسة  وبالتالي يوص ى

السعي لاستقرار  المالي،   الى  سياسات الاقتصاد  بالإضافة 

 بالتالي: ، ووفق الظروف القايمة في كن دولة الكلي 

▪  
 
تنويع الأساليب التو تست دف المنافسة في السوق بدلا

من  من فرض قواعد هيكن السوق فقط سيما  لا   ،

تنويع   تشجيع  المالية،  والأدوات  الوساطة  خلال 

ترتيبات التواطؤ أو تأثير مجموعات المصالح،    كافحةوم  
 رأ  المال.  قواعد لا سيما من خلال تنظيم 

دعم حصول الأسر والشركات الصغيرة والمتوسطة على  ▪

م    التموين السوقية  من خلال  القوة  ممارسات  عالجة 

المفرطة   والتكاليف  الرسوم  من  والحد  بنك  لأي 

 .خاصةوعلاقات الإقراض ال 

واعتماد التكنولوجيا  الرقمية البنية التحتيةتحسين  ▪

بتخفي   لأا ا تسمب  للعملاء    الموج)ة Fintechالمالية 

 .  وتس)ين النفاذ الى الخدمات المالية كاليف المعاملاتت

السماح للمؤسسات المالية وتعزيز الانفتاح المالي  ▪

نافسة  على نحو يخلق م  الأجنبية بتقديم خدمات ا المالية 

و  الوطنية  المؤسسات  على  أفضن  يستقدم  إضافية 
 الدولية. الممارسات 

، بما في القانونية والتنظيمية القويةالمؤسسات إرساء  ▪

الفساد  ذلك   قواعد  مكافحة  المست لك وفرض    حماية 
كافحة التميي  والإقراض  ومالمعلومات الايتمانية  وتعزيز  

 نظ ،  الاستغلالي 
 
المالي    را النظام  تعزيز  في  المفيد  لدورها 

أن   المتوقع  من  التو  المالية  الأسواق  سيما  ولا  ككن، 
 . ككن يكون ل)ا تأثير جيد على كفاءة الوساطة المالية 
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ؤسسة عربية إقليمية  م  المعهد العربي للتخطيط  

تأسست  م   الكويت،  ستقلة غير ربحية، مقرها دولة 

الاقتصادية  1980عام   التنمية  دعم  إلى  وت دف   ،

بناء   خلال  من  العربية  الدول  في  والاجتماعية 

وتقديم   البحو   وإعداد  الوطنية  القدرات 

وعقد   المؤسس و  والدعم  الاستشارية  الخدمات 

 اللقاءات التنموية والنشر.  

The Arab Planning Institute is a regional 

independent non-profit organization, 

headquartered in Kuwait. The Institute 

was founded in 1980 and aims to support 

economic and social development in Arab 

countries through building national 

capacities, conducting research, providing 

advisory services, institutional support, 

holding developmental meetings, and 

publishing. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 


